Repihiica de Penamd

A smy 2

Repiiblica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1
Formulario IN-T
Informe de Actualizacién Trimestral

Presentado segtin el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacién serdn exigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendran que presentarse segin dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacién:

Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacién ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacién
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas (Articulo 118: Estdndar de divulgacién de informacién. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).




Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento
en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran
falsas o engafiosas en alglin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demés documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicién contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, serd responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podré imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el Titulo
XI del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

. Preparacién de los Informes de Actualizacion:

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es Ginicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacién. El formulario podra ser
igualmente  descargado  desde la  pdgina web de la SMV
(www.supervalores.gob.pa) , bajo el boton de “Formularios” y en la seccion
Direccién de Emisores http://www.supervalores.gob.pa/ser1/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

El Informe de Actualizacién debera remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electrénico para la Remisién de Informacién (SERI) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacién financiera deberd ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000
de 22 de mayo de 2000. Cuando durante los periodos contables que s reportan
se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones o
alguna forma de combinacién mercantil que afecten la comparabilidad de las
cifras presentadas, el emisor deberé hacer clara referencia a tales cambios y sus
impactos en las cifras.



B. RECURSOS DE CAPITAL:

El patrimonio total de Banco Promerica-de Costa Rica, S.A. al 31 de marzo de
2025 es de US$234.5 millones. En dicha fecha no se han declarado dividendos,
ni aumentos en el capital producto de aportes.

Al 31 de marzo de 2025, el capital social del Banco esta conformado por
76.735.718 acciones comunes con un valor nominal en colones de ¢1.000
(equivalente a US$1.81) cada accién comun, para un capital social total de
US$139,122,980; las acciones se encuentran completamente pagadas.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, existe un aporte en efectivo
por acciones preferentes pendientes de capitalizar por la suma de 1US$10.000.000,
aprobado en sesion de Asamblea de Accionistas AG-004-2024 celebrada el 13 de
diciembre de 2024, aporte que fue aprobado por el CONASSIF en articulo 11 del
acta de la sesion 1922-2025, celebrada el 13 de marzo de 2025, aporte que se
encuentra en procesos de inscripeion del Registro Publico.

Adicionalmente el Banco mantiene emisiones de acciones preferentes al 31 de
marzo de 2025, por un monto de US$38,400,000, las cuales estan compuestas por
dos emisiones:

a. 98,750 acciones preferentes con un valor nominal de US$100 cada accidn,
para un capital preferente total de US$9,875,000 colocadas en su totalidad.

b. 285,250 acciones preferentes con un valor nominal de US$1,00 cada accion,
para un capital preferente total de US$28,525,000.

El capital social autorizado del Banco no contempla acciones que no representan
capital.

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

El total de activos del Banco al cierre de marzo 2025 es de 1US$2.685 millones lo
cual refleja un incremento con respecto al cierre del afio 2024 de US$146 millones
(5.76%), dicho incremento se concentra principalmente en préstamos por US$81
millones y en liquidez por US$63 millones.

Las inversiones del Banco se encuentran concentradas en portafolios constituidos
en el exterior en instrumentos con grado de inversion cuya duracién modificada
no supera los 3,51. A nivel local los portafolios que se mantienen son basicamente
para constituir las garantias del mercado integrado de liquidez (MIL) con mayor
concentracion en titulos del Gobierno de Costa Rica y el Banco Central de Costa
Rica (BCCR).



Trimestre Terminado al 31 de marzo de 2025

Nombre del Emisor: Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Valores que ha registrado: $50,000,000

Valores en circulacién: $33,685,000

Numeros de Teléfono y Fax del Emisor: (506) 2505-7022

Domicilio /Direccién fisica del Emisor: El Cedral. Centro Corporativo Trejos
Montealegre, Escaz(i. San José, Costa Rica

Nombre de la persona de contacto del Emisor: Luis Carlos Rodriguez Acufia
/ Diana Herrera Sibaja / Lizeth Lopez Ulate.

Direccién de correo electrénico de la persona de contacto del Emisor-
Irodriguez(@promerica.fi.cr, bonosostenible@promerica.fi.cr,
dherrera@promerica.fi.cr

I Parte:
De conformidad con el Articulo 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, haga un resumen
de los aspectos de importancia del trimestre, segtn lo establecido en la seccién de

Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion
VIIL del Articulo 7 del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. LIQUIDEZ:

Al 31 de marzo de 2024, los fondos disponibles (efectivo + depdsitos en bancos
+ portafolio de inversiones) ascienden a US$751,1 millones. La composicion de
dicho saldo es de US$145,1 millones en inversiones, de las cuales corresponden
un 33% a inversiones locales y un 67% en inversiones del exterior. El portafolio
del exterior estd conformado por bonos con grado de inversion cuya duracion
modificada promedio es 3,51. Los depdsitos en bancos y el efectivo constituyen
US$606 millones.

De acuerdo con el modelo de liquidez institucional, los fondos disponibles
brindan una cobertura de 31.6 dias en moneda local (colones) y 37 dias en délares,

asi como 35.5 dias de manera consolidada. Este modelo asume un escenario de
crisis en el cual se retira el 25% de los saldos a la vista, no se realiza ninguna
renovacion de vencimientos de certificados, no se perciben ingresos de ningin A
tipo, y se cumple con todas las obligaciones financieras contraidas. Importante
resaltar que a nivel regional el requerimiento es de una cobertura minima de 25

dias.



De igual modo, con excepcion de Estados Unidos, la informacién del PIB al
primer trimestre (primera revisién) no mostré el impacto de esas medidas. En
comparacién con el ultimo trimestre del afo pasado, se observé una
desaceleracién en la economia estadounidense (la variacion interanual del PIB
paso de 2,5% a 2,0%), mientras que en la zona del euro y en China, el crecimiento
interanual en ese periodo fue de 1,2% y 5,4%, respectivamente, similar al
resultado del cuarto trimestre del 2024.

Cabe destacar que en China el crecimiento del primer trimestre superd lo previsto
por sus autoridades. Sin embargo, las perspectivas para los proéximos meses son
inciertas debido a las elevadas tasas arancelarias aplicadas por los Estados Unidos
a ese pafs. De hecho, en abril el dato preliminar para China del indice de gerentes
de compra (PMI, por sus siglas en inglés) de manufactura disminuyd, aunque se
mantuvo en zona de expansién. Un comportamiento similar se observo en el
resultado preliminar del PMI compuesto (incluye manufactura y servicios) de
Estados Unidos y la zona del euro en ese mismo mes.

El comercio mundial, otra variable de gran relevancia en el contexto econémico
actual, tampoco evidenci6 en los dos primeros meses del afio el impacto negativo
que podria esperarse de las medidas arancelarias. El indice de comercio mundial
creci6, en términos interanuales, 4,4% en enero y 2,9% en febrero (1,4% y 2,9%
en esos meses del 2024). Cabe mencionar que el valor de enero estuvo
influenciado por un considerable aumento de las importaciones de Estados Unidos
(24% interanual), comportamiento que podria asociarse al anticipo de compras
ante el eventual aumento en los precios por la entrada en vigor de los aranceles.

Costa Rica

En Costa Rica, en el primer trimestre del 2025 la inflacién general interanual
continué en valores positivos, con un promedio de 1,2% (0,0% en el trimestre
previo y 0,8% en diciembre pasado), al igual que la inflacion subyacente, aunque
en este tltimo caso con tasas inferiores al 1,0%. Ambos indicadores siguieron por
debajo del limite inferior del rango de tolerancia alrededor de la meta de inflacion.

La continuidad de la inflacién general en valores positivos se debié, mayormente,
al menor ritmo de disminucién de los precios externos, mayores costos de
transporte maritimo, el choque de oferta en los precios de algunos productos
agricolas y los efectos de la postura menos restrictiva de la politica monetaria.

Por su parte, el ritmo de crecimiento de la produccion nacional se ha moderado.
Se estima que en el primer trimestre del 2025 crecié 3,9% en términos
interanuales, menor en 0,7 puntos porcentuales (p.p.) a la tasa registrada en igual
trimestre del 2024. Esta moderacién estuvo influida, por el lado del gasto, por el
consumo de los hogares y las exportaciones de servicios y, segin actividad
econémica, influyeron principalmente los resultados de la agricultura y de hoteles
y restaurantes, que fueron afectados, en el primer caso, por condiciones



La cartera neta al cierre de marzo 2025 es de US$1.815 millones, con respecto al
cierre del afio 2024 refleja un crecimiento del 4.52% (US$81 millones). El
aumento en la cartera de préstamos se origina en los segmentos de tarjeta de
crédito y empresarial. '

Los depdsitos de clientes al cierre de marzo de 2025 representan US$1.918
millones, con respecto al cierre del afio 2024 refleja un crecimiento de US$57.6
millones (3.09%). Este crecimiento se da principalmente en cuentas a la vista y
de ahorro por US$69.1 millones y obedece a la estrategia de mejora en la mezcla
de fondeo.

El indice de adecuacion de capital del Banco al 31 de marzo de 2025 es de 14.48%
el cual cumple el limite establecido por la Superintendencia de Entidades
Financieras local del 10%.

Al 31 de marzo de 2025 el Banco cierra con una utilidad neta de US$1.6 millones
(US$3.6 millones en marzo de 2024).

El Banco continua con las medidas para mejorar los resultados producto de que
la pérdida esperada muestra una recuperacidn en los indicadores de la cartera de
tarjeta de crédito, aumento en las comisiones, ahorros en gastos operativos y
administracion del costo de fondo.

. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:
Entorno Internacional

El entorno econdmico internacional se caracterizd, en el primer cuatrimestre del
2025, por una elevada incertidumbre relacionada, principalmente, con las
politicas comerciales proteccionistas globales, dentro de las cuales destacé el
anuncio efectuado el pasado 2 de abril por el gobierno estadounidense, de un
aumento en los aranceles a una gran cantidad de paises, cuya entrada en vigor
para algunos fue pospuesta por un lapso de 90 dias.

Esa situacion se manifest6, de manera inmediata, en las variables bursatiles, en
particular en los indices accionarios, en las tasas de interés y en la cotizacién del
dolar estadounidense, asi como en el precio de las materias primas (en especial,
el petréleo) y del oro, considerado activo de refugio ante circunstancias de elevada
incertidumbre. No obstante, en algunos de estos indicadores, el efecto se revirtid
en las semanas siguientes.

En otras variables macroecondmicas relevantes, en el primer trimestre del
presente afio todavia no hubo evidencia clara de efectos significativos asociados
a las medidas arancelarias. Por ejemplo, la inflacién mundial siguié a la baja,
aunque a un ritmo mas lento que en el afio anterior, comportamiento que incidié
en la decision de algunos bancos centrales de pausar la reduccion de sus tasas de
interés de politica monetaria.




movimientos contractivos fueron parcialmente compensados por la disminucién
en el saldo de los depésitos en el Mercado Integrado de Liquidez (MIL) y del
fondo general del Gobierno en colones, asi como por el efecto monetario asociado
a la compra neta de dolares por parte del BCCR y al pago de intereses sobre sus
instrumentos de deuda.

El ahorro financiero, aproximado por los agregados monetarios amplios, mostro
a finales de marzo una variacién coherente con el crecimiento de la actividad
econdmica y la meta de inflacion, por lo cual se considera que su comportamiento
no incubara presiones inflacionarias por encima de dicha meta durante el
horizonte de la programacién macroeconémica.

La liquidez total y la riqueza financiera total y privada crecieron
(interanualmente) entre 5,0% y 7,0% en tanto que el medio circulante (M1)
amplio desacelero, de 11,6% en diciembre del 2024 a 6,2% en marzo del actual
afio; ello contrasta con el aumento en la tasa de crecimiento interanual de la
captacién a plazo, que pas6 de 0,5% a 3,6% en ese mismo lapso. Esta
recomposicién de los pasivos bancarios podria estar relacionada con el retorno de
la inflacién a tasas positivas, lo que aumenta el costo de oportunidad de mantener
el ahorro en instrumentos liquidos.

El crédito al sector privado mostré al término de marzo del 2025 un crecimiento
anual de 7,2%, (7,4% un afio atras), tasa que aproxima el crecimiento compuesto
de la actividad econémica y la meta de inflacién58. El aumento del crédito se
observé tanto en moneda nacional como extranjera y, si bien fue mayor en délares,
en términos relativos se contuvo el proceso de dolarizacion.

La desaceleracién del crédito en dolares en los primeros meses del 2025 es
consecuente con la reduccion en el costo en exceso de endeudarse en colones.
Dado el comportamiento de las tasas activas (en colones y dolares) y la evolucién
de las expectativas de variacion cambiaria (mercado), en el primer trimestre del
afio ese costo en exceso se ubicd en torno a -0,1 p.p.

El menor crecimiento del crédito en moneda extranjera contuvo la dolarizacion
del agregado: en el primer trimestre del afio en curso, la participacion relativa de
]a moneda extranjera se ubicé en torno a 32,7%, similar a lo observado al término
del 2024.

La dolarizacion del crédito aumenta la exposicion del sistema financiero al riesgo
cambiario, especialmente si se concede a personas con exposicion cambiaria. En
este sentido, cabe mencionar que la proporcién del crédito en moneda extranjera
otorgado a deudores con exposiciéon cambiaria aument6 cerca de 5,0 p.p. al
termino de febrero del 2025, con respecto al mismo mes de 2024.

* Elaborado con extractos del Informe de Politica Monetaria de abril 2025 publicado por el Banc
Central de Costa Rica !\?/
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climatolégicas adversas presentes a finales del 2024 y, en el segundo, por el
menor ingreso de turistas.

Pese a la desaceleracion de la actividad econémica, los indicadores del mercado
laboral presentaron una relativa estabilidad en meses recientes, pero mejoran al
compararlos con los resultados de un afio atras.

En cuanto a las operaciones del pais con el resto del mundo, en el primer trimestre
del 2025, el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos como proporcion
del PIB fue de 0,2%, razén mayor en 0,1 p.p. en relacién con un afio antes, lo cual
respondi6 a la reduccién del superavit de servicios (principalmente por turismo)
y al incremento en el déficit del ingreso primario (retribucién a factores no
residentes).

El déficit en cuenta corriente fue financiado en su totalidad con ahorro externo.
En el primer trimestre del afio, el pais recibid financiamiento externo neto por el
equivalente a 0,6% del PIB, superior en 0,3 p.p. a lo observado en igual lapso del
afio anterior. Estos influjos se orientaron, en mayor medida, al sector privado y
permitieron financiar la brecha negativa conjunta de las cuentas corriente y de
capital, y acumular activos de reserva en torno a 0,4% del PIB. Al término de
marzo, el saldo de dichos activos ascendié a USD 14.645,7 millones (14,3% del
PIB), mientras que el indicador de seguimiento de reservas internacionales netas
(IR) se ubicé en 143,1% del nivel minimo adecuado definido por la Junta
Directiva del Banco Central.

En lo relativo a las finanzas publicas, en el primer bimestre del 2025 el Gobierno
Central generé un resultado primario y financiero equivalentes a 0,1% y -0,8%
del PIB, en ese orden, inferior, en el primer caso, y similar, en el segundo, a lo
observado en igual periodo del afio previo (0,3% vy -0,8%).

Estos resultados denotan el compromiso con la sostenibilidad fiscal, pues a pesar
del menor superavit primario, el gasto en intereses expresado en términos del PIB
inicié un comportamiento a la baja y la razén deuda del Gobierno Central a PIB
ha mantenido la tendencia decreciente.

Por ultimo, el BCCR considera que el comportamiento de los agregados
monetarios y crediticios en los tres primeros meses del 2025 no generard presiones
inflacionarias que excedan la meta de inflacién en los préximos 24 meses.

Sistema Bancario

Al término del primer trimestre del presente afio la base monetaria disminuyd
5,5% con respecto a diciembre del 2024. Dicha contraccién estuvo determinada,
principalmente, por la cancelacion por parte de los intermediarios financieros del
credito especial concedido por el Banco Central para mitigar los efectos
econdmicos de la pandemia, por un monto cercano a €540 mil millones (incluidos
intereses), y la colocacion neta de bonos de estabilizacion monetaria. Estos
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II Parte:
Estados Financieros interinos del emisor correspondientes al Trimestre para el cual
esta reportando.

111 Parte:
Estados Financieros interinos correspondientes al Trimestre para el cual esta
reportado el emisor, de las personas que han servido de garantes o fiadores de los
valores registrados en la Superintendencia.

IV Parte:
Certificacion del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el patrimonio
fideicomitido.

V Parte:
Divulgacion

El Informe de Actualizacién Trimestral serd publicado en la pagina web
oficial del Banco: https://www.promerica fi.cr/quienes-somos/emision-de-
bonos/, seccién: Informacion relacionada al programa de Bonos
Sostenibles autorizados por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama.

Fecha de divulgacion:

La publicacién se realizard en el sitio web el dia 30 de mayo de 2025.

{epresentante Legal






Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros

Los montos contractuales de los instrumentos fieaoe fuera del estado de
situacion financiera del Banco, mostrados antegom® con compromiso a
extender el crédito a los clientes, son incluidodaetabla que a continuacion se
presenta, basada en la fecha de vencimiento méastec

Al 31 demarzcde 205

Delahb Mas de 5

Note Hasta 1 afi afo: afo: Total
Cartas de crédi US$ 11.36€.59¢ 867.424 - 12.237.022
Garantias, avales y
promesas de pa 88.762.317 2341F.17E 250.00C 112.42€.492
Lineas de crédito sin utiliz - - 883.512.96% 883.512.96%
Total 30 US$ 10C.13291F 24.28259¢ 883.76296= 1.00¢17€477

Al 31 de diciembre de 24
Delahb Mas de 5

Note Hasta 1 afi afo: afo: Total
Cartas de crédi US$ 12.90¢.38¢ 1.367.424 - 14.276.812
Garantias, avales y
promesas de pa 86.112.984 19.912.83¢ 250.00C 106.276.81"
Lineas de crédito sin utiliz - - 841.948.34: 841.948.34:
Total 30 US$ 99.023.37: 21280257 842.198.34: 962.501.97:

4.5 Riesgo operativo

El Banco define riesgo operativo como la posibdidke una pérdida econémica
debido a fallas o debilidades de procesos, perssissmas internos y tecnologia,
asi como eventos imprevistos. El riesgo operacioneluye el Riesgo de
Tecnologias de Informacion y el Riesgo Legal. Bh&afundamenta su gestion de
riesgo operativo en la clasificacion de eventopétdida segun el Acuerdo Basilea
Il

Fraude interno.

Fraude externo.

Relaciones laborales y seguridad en el puestabajb.
Clientes, productos y practicas empresariales.
Dafos a activos materiales.

Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas.
Ejecucion. entrega y gestion de procesos.
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Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros

Se analizan los riesgos operativos inherentesg@rigsie una actividad presenta
antes de considerar la efectividad de los contimlds otros factores mitigantes) y
residuales (riesgo que no es eliminado por los meaes de control u otros
mitigantes), de acuerdo con escalas y valoresemierles de probabilidad e
impacto definidas.

El Banco establece un nivel de riesgo tanto pasma inherente, como para riesgo
residual. Este nivel es el resultado de la mutgdion de la probabilidad por el
impacto de cada evento de riesgo identificado rgfere a la pérdida esperada en
caso de la materializacion del evento de riesgo.

Para el nivel de riesgo residual, se toman losrgalcesultantes de probabilidad e
impacto, luego de considerar la efectividad de dostroles de las fallas y
vulnerabilidades del proceso al que pertenecenni#l de riesgo residual
resultante para cada evento de riesgo es compamadm el apetito de riesgo
establecido. Sdlo los eventos de riesgo que sugéegretito de riesgo son objetivo
de la etapa “Tratar Riesgos” del Proceso de Admnatsn Integral de Riesgos,
con el fin de llevarlos, como minimo, al nivel desgo aceptado.

45.1 Riesgo tecnoldgico

La gestion de riesgo de Tecnologia de informaceuigide en dos tipos de
gestidn de riesgo: i) la gestidn de riesgo opevad! Gobierno de informacion
y tecnologia y ii) la gestion de riesgo tecnolégiectodo el Banco. La primera
es gestionada con la misma metodologia de la GedtidRiesgo Operativo y la
segunda posee items extra a nivel de descripci@scknarios de riesgo y la
clasificacion de factores de riesgo tecnolégicosgimenciona a continuacion.

Aligual que la gestion de Riesgo Operativo, el@enasa su Gestion de Riesgo
de Tecnologia de Informacion en la clasificacioredentos de pérdida segun
el RIE-FI-DE-002-Acuerdo Basilea Il (especificaneergn la categoria 6
Incidencias en el negocio y fallos en los sistergad® las buenas préacticas de
la gestion de riesgos de tecnologia de la inforamacomo COBIT e IT Risk de
ISACA.
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El Banco considera como riesgo tecnolégico el riesgo de negocio, asociado al
uso, propiedad, operacidn, participacion, influencia y adopciéon de las
Tecnologias de Informacién dentro de una organizacién. La gestion de riesgo
tecnologico se realiza en procesos, productos, servicios, sistemas de
informacién o canales relevantes para el Banco. Estos riesgos se dividen
primeramente en los cuatro factores de riesgo de la Gestion de Riesgo
operativo y para aquellos riesgos que tienen un factor tecnolégico, se dividen
a su vez en los siguientes factores de riesgo tecnoldgico:

* Dependencia de externos: A pesar de poder contar con controles de
gestion sobre los proveedores y terceros, siempre habra eventos de riesgo
que quedardn de lado de estos.

* Evolucion de las tecnologias: El riesgo futuro podria estar relacionado con
la evolucion de las tecnologias, nuevas regulaciones, cambios
demograficos (nuevos comportamientos y conductas en las personas) y
nuevas iniciativas del negocio, lo que acelera la disponibilidad de nuevas
tecnologias, acelerando la obsolescencia, el aumento de la competencia en
el mercado, existencia de nuevas vulnerabilidades y amenazas, entre otros.

* Tecnologia (arquitectura de TI, incluye todo lo referente a hardware y
software): incluye las limitaciones o errores en la arquitectura de TI.

* Recurso humano: Considera competencias, habilidades y desempeio del
personal interno, tanto de T1 o no. Asi como cualquier personal interno o
externo que abuse de accesos que posean en cualquier componente de la
arquitectura de TI del Banco, dafios a equipos, errores en la ejecucion de
sus funciones (por omision, intencionales u otra situacién), robo o hurto de
componentes de TI o cualquier otra accién que afecten la integridad,
confidencialidad y disponibilidad de la informacién y los servicios del
Banco.

» Existencia de procesos: Falta de existencia de directrices, procedimientos,
metodologias y estindares en los procesos del Banco que gestiona la
Tecnologia de informacion.

* Ejecucion de procesos: Relacionados con el apego a la ejecucion del
proceso segun la politica, estandares, procedimientos, etc, establecidos por
el Banco tanto a nivel pais como regional, asi también la valoracién de su
desempefio, obtencion de resultados.
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» Estrategia sobre TI: Existencia de una inadecuada estrategia tecnoldgica
para el gobierno de tecnologia de informacién a largo, mediano y corto
plazo, Incluye toma de decisiones con conciencia de riesgo y
aprovechamiento de oportunidades sobre tecnologias actuales 'y
emergentes.

4.5.2 Riesgo legal

Se conoce como riesgo legal a la posibilidad de pérdidas econémicas debido
a la inobservancia o aplicacion incorrecta o inoportuna de disposiciones
legales o normativas, instrucciones emanadas de los organismos de control,
sentencias o resoluciones jurisdiccionales o administrativas adversas y a la
falta de claridad o redaccién deficiente en los textos contractuales que pueden
afectar la formalizacion o ejecucion de actos, contratos o transacciones.

La gestion para el riesgo legal se realiza de acuerdo con los factores, criterios
de evaluacion, apetito de riesgo y alcance establecidos para la gestion de
riesgo operativo; sin embargo, el Banco podrd realizar mediciones a través de
autoevaluaciones cualitativas sobre factores de riesgo que inciden en la
estructuracion de aspectos legales.

4.5.3 Riesgo reputacional

Es la posibilidad de pérdidas econdmicas debido a la afectacion del prestigio
de la entidad, derivadas de eventos adversos que trascienden a terceros.

4.5.4 Riesgo de legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo y
el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva

Se considera riesgo de Riesgo de legitimacion de capitales, financiamiento al
terrorismo y el financiamiento de la proliferacién de armas de destruccién
masiva como la posibilidad de que el Banco sea involucrado en transacciones
o relaciones de negocios ilicitos relacionados con legitimacion de capitales
y/o financiamiento al terrorismo, lo cual podria ocasionar pérdidas
econdmicas, pérdida de imagen o reputacion, problemas legales o sanciones
administrativas y penales por incumplimientos a la Ley No. 8204 “Ley sobre
estupefacientes, sustancias psicotrpicas, drogas de uso no autorizados,
actividades conexas, legitimacién de capitales y financiamientos al
terrorismo”’; asi como sus regulaciones conexas.
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El Banco ha implementado controles con los més altos estdndares para reducir
este riesgo, que son consistentes con las normas internacionales y nacionales.
El area de Oficialia de Cumplimiento garantiza el acatamiento normativo
relacionado con la Ley 8204, la Ley 8719 “Ley de fortalecimiento de la
legislacion contra el terrorismo” y Acuerdo CONASSIF 12-21 “Reglamento
para la prevencion del riesgo de legitimacion de capitales, financiamiento al
terrorismo y financiamiento de la proliferacién de armas de destruccion
masiva, aplicable a los sujetos obligados por el articulo 14 de la Ley 77867,
en todos los procesos del Banco.

Para lo anterior, se cuenta con un Manual de Cumplimiento, el cual incluye la
Politica sobre la Prevencion de la Legitimacion de Capitales y Financiamiento
al Terrorismo, Conozca a su Cliente, Conozca a su colaborador y Cddigo de
Etica, las cuales se aplican a todo el personal, quienes también reciben
capacitaciones continuas sobre el tema.

El Banco estableci6é un Comité de Apoyo para la ejecucion de las operaciones
de la entidad, la observancia de las normativas aplicables y el ejercicio de las
normas de gobierno corporativo. Este Comité de Cumplimiento es un 6érgano
de apoyo y vigilancia al Oficial de Cumplimiento. La integracion, funciones
y operacion de este Comité y del Oficial de Cumplimiento se regirdn por lo
dispuesto en la Normativa para el Cumplimiento de la Ley 8204.

La gestion de los factores de riesgo es responsabilidad de la Oficialia de
Cumplimiento del Banco, con la participacion de los duefios de proceso;
donde la Gerencia de Riesgo funge como un ente facilitador y coordinador en
todo el proceso de gestion.

Para la gestion del riesgo de legitimacion de capitales y financiamiento al
terrorismo se han definido cuatro factores sobre los cuales se realiza el
analisis:

e Clientes.

* Productos y servicios.

* Zonas geogréficas.

* Canales de distribucion.

Los criterios de evaluacién de este riesgo, son definidos de la misma forma en
que se establecieron para el riesgo operativo.
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El Banco realiza de manera constante un monitoreo de la transaccionalidad en
los productos y servicios que ofrece el Banco a sus clientes basdndose en su
nivel de riesgo, con el fin de identificar transacciones sospechosas potenciales
con el objetivo de informarle a las autoridades pertinentes segiin sea necesario.

El proceso de Cumplimiento es evaluado independientemente por la Auditoria
Interna.

5. Administracion del capital

El capital del Banco deberd cumplir siempre con los indicadores de suficiencia
patrimonial establecidos por la SUGEF, que requiere que los Bancos mantengan siempre
un coeficiente de suficiencia patrimonial de al menos 10%. EI coeficiente de suficiencia
patrimonial se calcula al dividir la base de capital del Banco entre el total de sus
exposiciones ponderadas por riesgo.

La Administracién monitorea periddicamente estos requisitos e informa a la Junta
Directiva sobre su cumplimiento. Al 31 de marzo de 2025, el Banco se encuentra por
encima del porcentaje del 10% (igual en diciembre de 2024) establecido por la regulacion
aplicable.

A partir del 01 de enero del 2023, inicia a regir el Acuerdo SUGEF 24-22 “Reglamento
para calificar las entidades supervisadas”, mediante el cual se juzga la situacién
econdmica y financiera de las entidades en los grados de normalidad e irregularidad
financiera que se indican a continuacion:

1. Normalidad 1
2. Normalidad 2
3. Normalidad 3
4. Irregularidad 1
5. Irregularidad 2
6. Irregularidad 3

Los grados de normalidad e irregularidad del Banco se determinan a partir de la
valoracién de los siguientes aspectos:

Calidad del gobierno corporativo

Calidad de la gestion de riesgos

Evaluacioén de la situacién econdémica financiera

Calidad del ambiente de cumplimiento legal y regulatorio

El nivel y la calidad del Capital Base de la entidad, asi como la suficiencia
patrimonial del respectivo grupo o conglomerado financiero

SNk
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Segun el transitorio primero, los aspectos 1, 2, 3 y 4 mencionados anteriormente
comienzan a aplicarse cuando la SUGEF lo comunique a la entidad.

Adicionalmente, a partir de 01 de enero de 2023 y hasta el 31 de marzo de 2025, la
calificacion del nivel y calidad del Capital Base estard determinada tinicamente por el
nivel del Indicador de Suficiencia Patrimonial, calculado segin lo dispuesto en el
Acuerdo SUGEF 3-06 “Reglamento sobre Suficiencia Patrimonial”, y de conformidad
con la siguiente tabla:

Calificacion Suficiencia Patrimonial de la Entidad (ISPg)
Normalidad 1 Igual o mayor al 14,00%
Normalidad 2 Menor al 14,00%, pero igual o mayor 12,00%
Normalidad 3 Menor al 12,00%, pero igual o mayor 10,00%
Irregularidad 1 Menor a 10,00%, pero mayor o igual a 9,00%
Irregularidad 2 Menor a 9,00%, pero mayor o igual a 8,00%
Irregularidad 3 Menor a 8%

En el caso de la suficiencia de capital, la Unidad de Gestién de Riesgos realiza un
seguimiento y monitoreo continuo para asegurar que la entidad cuenta con niveles
adecuados de capital para cumplir en todo momento con los requerimientos de capital
regulatorio.

La Gerencia y la Junta Directiva revisan periddicamente reportes en los que se presenta
la suficiencia patrimonial del Banco y su estado de cumplimiento con respecto al limite
regulatorio. Esta informacion es considerada para efectos de toma de decisiones
relacionadas con la administracion del capital de la entidad, y asi como en la gestion de
activos y pasivos.

La politica del Banco es mantener una base de capital s6lida para conservar asi la
confianza de los accionistas y para continuar con el desarrollo futuro del negocio. Durante
el afo, el Banco ha cumplido con todos los requisitos de capital impuestos externamente
y no hubo cambios significativos en la administracion de capital durante el afio.
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Mediante articulo 8, del acta de la sesion 1663-2021, celebrada el 17 de mayo del 2021,
el Conassif dispuso en firme modificar el Acuerdo SUGEF 3-06. Dichas modificaciones
ajustan el calculo del capital regulatorio a los requerimientos de Basilea III. La vigencia
plena de esta regulacion se establece a partir del 1 de enero de 2025. En los nuevos
lineamientos, el capital base (CB) se define de la siguiente manera:

» Capital de Nivel 1 (CN1): comprende los elementos de mayor calidad en cuanto a
permanencia y capacidad de absorcion de pérdidas, y se espera que estén disponibles para
responder por pérdidas de la entidad en marcha. Se divide en: Capital Comun de Nivel 1
(CCN1) y Capital Adicional de Nivel 1 (CAN1).
* Capital de Nivel 2 (CN2): solo considera instrumentos que proveen fortaleza
patrimonial en caso de liquidacién de la entidad.

Los requerimientos minimos de capital regulatorio se computan como porcentaje del total
de los riesgos; el reglamento establece un 6,50% para el CCN1, y un 8% para el CN1. El
CB minimo se mantiene en un 10% de los riesgos totales.

Adicionalmente, se establecieron nuevas deducciones al CB, enfocadas hacia la medicion
de un capital “tangible”, pues la existencia de activos cuyo valor depende de la capacidad
de generacion de ingresos de la entidad, tienden a deteriorarse significativamente en
escenarios de liquidacion.

Mediante esta regulacion se deducen del CCNI los activos intangibles reconocidos
contablemente de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asi como la deduccion del valor positivo de la diferencia entre activos
y pasivos por impuestos diferidos, tanto del capital base como del activo ponderado por
riesgo. De manera andloga, se establece la deduccion del valor positivo de la diferencia
entre activos y pasivos por impuestos al valor agregado.

El indicador de apalancamiento que introduce la reforma reglamentaria, complementa la
metodologia de capital basada en riesgo, se incorpora con la finalidad de identificar y
prevenir la acumulacion excesiva de exposiciones de riesgo dentro y fuera de balance.
Este indicador también actia como medida de segunda instancia para prevenir
crecimientos anormales del crédito total, en particular, en fases expansivas del ciclo
crediticio. El nivel minimo del coeficiente de apalancamiento, medido como el cociente
entre el CN1 y la medida de exposicion total, dentro y fuera de balance, se establecid para
el contexto costarricense y en congruencia con los niveles de capital requeridos, en un
minimo de 5%.
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El capital nivel 1 y nivel 2 del Banco, segun la normativa aplicable al 31 de marzo del

2025, se detalla como sigue:

Capital base:

Capital nivel 1:
Capital comun nivel 1:
Capital pagado ordinario
Capital pagado adicional
Resultados acumulados periodos anteriores
Resultado del periodo menos deducciones de ley
Reserva legal
Activos intangibles
Impuesto sobre la renta diferido, neto
Otros resultados integrales
Capital adicional nivel 1:
Aportes patrimoniales no capitalizados
Reservas voluntarias
Subtotal
Capital nivel 2:
Deuda subordinada
Superdvit por revaluacién de bienes
Subtotal

Total capital base regulatorio

Activo ponderado en base a riesgo
Activos ponderados
Valor en Riesgo Precio
Valor en Riesgo Cambiario
Valor en Riesgo Operacional

Total activo ponderado en base a riesgo
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US$

US$
USs$

US$
USs$

USs$

US$

31 de marzo de

2025

152.189.996
41.800.760
14.254.104

651.811
16.260.500
(11.190.218)
(839.753)
(1.030.066)

10.068.424
2.899.667

225.065.225

91.390.000
211.592

91.601.592

316.666.817

1.995.786.027
11.825.205
85.867.045
93.828.625

2.187.306.902
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El capital primario y secundario del Banco, segin la normativa aplicable al 31 de

diciembre de 2024, se detalla como sigue:
31 de diciembre

de 2024
Capital primario (pilar 1):
Acciones comunes US$ 149.661.065
Acciones preferentes 36.021.222
Resultados acumulados de ejercicios
Anteriores 9.522.549
Utilidad del periodo actual 4.627.077
Reserva transferida 15.857.919
US$ 215.689.832

Capital secundario (pilar 2):
Deuda subordinada US$ 84.590.000
Aportes para incrementos de capital 14.986.055
Reservas voluntarias 2.851.483
Ajustes en el patrimonio (cambios en valor razonable de

inversiones a valor razonable con cambio otro resultado integral

cuando este es negativo y el 75% de la revaluacién del edificio) (1.369.488)
Total de capital regulatorio US$ 316.747.882
Activo ponderado en base a riesgo:
Activos ponderados US$ 1.914.863.082
Valor en Riesgo Precio 14.840.441
Valor en Riesgo Cambiario 91.526.980
Valor en Riesgo Operacional 96.048.269
Total activo ponderado en base a riesgo US$ 2.117.278.772

Segtn transitorio XX VI del Acuerdo SUGEF 3-06, con fecha de corte al 31 de diciembre
de 2022 y hasta el 31 de marzo de marzo de 2025, los elementos del capital secundario:
a) Resultado acumulado de ejercicios anteriores y b) Resultado del periodo menos
deducciones que por ley correspondan, pasan a formar parte del capital primario.

Este ultimo deberda mantenerse al cierre de cada mes como minimo, 8% del denominador
del indicador de suficiencia patrimonial. En el caso de que el capital primario se ubique
por debajo del minimo establecido, no podran distribuirse utilidades, excedentes u otros
beneficios de similar naturaleza a sus socios. Al 31 de marzo de 2025, el Banco se
encuentra en cumplimiento segun lo establecido en dicho transitorio.
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6. Valor razonable de los instrumentos financieros

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base
en informacion de mercado de los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan
cualquier prima o descuento que pueda resultar de la venta de un instrumento financiero
en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza e
involucran incertidumbres y elementos de juicio significativo, por lo tanto, no pueden ser
determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones puede afectar en forma
significativa el cédlculo de estas.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, inmersa en la
definicioén de valor razonable, se encuentra la presuncién de que la entidad continuara
como negocio en marcha, sin que haya intencion alguna de liquidarla, reducir
drasticamente la escala de sus operaciones o tener que operar en condiciones adversas.
Por tanto, el valor razonable no es el importe que la empresa podria recibir o pagar en
una transaccion forzada, en una liquidacion involuntaria o una venta en circunstancias
adversas.

La NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable” especifica una jerarquia basados en las
técnicas de valuacién las cuales consideran si la informacién es observable o no
observable. La informacién observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes
independientes; la informacidn no observable refleja los supuestos de mercado del Banco.
Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

* Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos idénticos.
* Nivel 2 - Insumos diferentes de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1
que son observables para el activo, ya sea directamente (es decir, como precios) o

indirectamente (es decir, se derivan de los precios).

* Nivel 3 - Insumos para la valoracién del activo que no se basan en datos de mercado
observables (informacién no observable).
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros, asi como su valor registrado en el estado de situacion financiera, se detalla como
sigue:

31 de marzo de 2025
Total valor

Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable Valor en libros
Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en bancos 8 US$ - - - 604.864.047 604.864.047
Depdsitos a plazo en bancos 8 - - - 1.037.545 1.037.545
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados 9 - 2.336.546 - 2.336.546 2.336.546
Inversiones a valor razonable con
cambios en otro resultado integral 10 - 142.819.246 - 142.819.246 142.819.246
Préstamos. neto 11 - - 1.922.061.302  1.922.061.302  1.815.460.087
Total US$ - 145.155.792  1.922.061.302 2.673.118.686  2.566.517.471
Pasivos financieros:
Dep6sitos a la vista 16  USS$ - - - 642.053.376 642.053.376
Depésitos de ahorro 16 - - - 192.360.232 192.360.232
Depésitos a plazo 16 - - 1.074.121.084 1.074.121.084 1.071.617.902
Depésitos interbancarios 16 - - - 12.250.228 12.250.228
Financiamientos recibidos. neto 18 - - 341.652.780 341.652.780 341.743.306
Bonos por pagar 19 - - 33.064.568 33.064.568 33.627.589
Deuda subordinada 20 - - 96.148.861 96.148.861 97.082.210
Total US$ - - 1.544.987.293  2.391.651.129  2.390.734.843
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Nota

Activos financieros:

Efectivo y depdsitos en bancos 8 US$
Depésitos a plazo en bancos 8
Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados 9
Inversiones a valor razonable con

cambios en otro resultado integral 10
Préstamos. neto 11
Total US$
Pasivos financieros:

Dep0sitos a la vista 16 US$
Depésitos de ahorro 16
Depésitos a plazo 16
Depésitos interbancarios 16
Valores vendidos bajo acuerdos de

recompra 17
Financiamientos recibidos. neto 18

Bonos por pagar 19

Deuda subordinada 20

Total US$

31 de diciembre de 2024

Total valor

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable Valor en libros
- - - 541.562.136 541.562.136
- - - 1.003.916 1.003.916
- 2.328.930 - 2.328.930 2.328.930
- 128.792.952 - 128.792.952 128.792.952
- - 1.839.878.478 1.839.878.478 1.740.390.304
- 131.121.882  1.839.878.478 2.513.566.412 2.414.078.238
- - - 595.554.597 595.554.597
- - - 169.709.967 169.709.967
- - 1.081.668.095 1.081.668.095 1.079.468.888
- - - 15.968.894 15.968.894
- - - 11.038.712 11.038.712
- - 274.544.323 274.544.323 275.526.120
- - 24.867.847 24.867.847 25.775.217
- - 90.216.096 90.216.096 90.324.781
- - 1.471.296.361 2.263.568.531 2.263.367.176
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*  Efectivo y depdsitos en Bancos - El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se
aproxima a su valor razonable por su liquidez y vencimiento a corto plazo.

*  Valores bajo acuerdo de reventa y recompra - Para estos instrumentos financieros, el
valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

* Inversion en valores - Las inversiones a valor razonable con cambio en resultados y con
cambio en otro resultado integral ya estdn medidos a su valor de mercado el cual es
determinado por el precio de referencia de la accién o bono, publicado en la respectiva
bolsa de valores u obtenidos a través de sistemas electronicos de informacion bursatil
(PIPCA).

* Préstamos - El valor razonable de los préstamos se determina acumulando y clasificando
la cartera por caracteristicas financieras similares. El valor razonable para cada categoria
de préstamos (principal mds intereses) es calculado mediante el descuento de los flujos
de efectivo esperados hasta su vencimiento, donde se asume que se van a cumplir todas
las condiciones contractuales vigentes. La determinacién de la tasa de descuento es
producto de: la comparacion entre las tasas de referencia establecidas por el mercado, el
resultado del estudio de las tasas utilizadas por otras instituciones financieras del pais y
las proyecciones fijadas por la Administracién del Banco, con el fin de lograr una tasa
promedio, la cual refleja, el riesgo inherente tanto de crédito como de tasa de interés. Al
existir una cartera importante a plazos mayores de 5 afios, la aplicacion del método de
valor presente genera el efecto indicado como razonable, el cual se ird eliminando con la
madurez del citado portafolio. Las suposiciones relacionadas con el riesgo de crédito,
flujo de efectivo y tasas de interés descontadas son determinadas por juicios de la
Administracién, utilizando informacién disponible en el mercado.

* Depositos a la vista, ahorros recibidos, y depositos interbancarios - El valor razonable
de los depdsitos sin vencimiento especifico como es el caso de las cuentas corrientes y
ahorros corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor de registro.

* Depdsitos a plazo - El valor razonable de los depdsitos a plazo estd basado sobre flujos
de efectivo descontados, usando tasas de interés vigentes a la fecha de cierre, ofrecidas
para depositos de plazos similares.

* Financiamientos y deuda subordinada - El valor razonable de los financiamientos

recibidos, neto y la deuda subordinada estd basado en los flujos de efectivo descontados
usando tasas de interés vigentes o de mercado a la fecha de cierre.
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6.1 Instrumentos financieros medidos al valor razonable:

El Banco mantiene instrumentos financieros registrados al valor razonable, los cuales se
detallan a continuacién considerando su nivel de jerarquia para la revelacion del valor

razonable:

31 de marzo de
2025

31 de diciembre de
2024

Inversiones a valor
razonable con
cambio otro

Inversiones a valor
razonable con
cambio otro resultado

Nota resultado integral integral
Nivel Jerarquico 2:
Valores no restringidos US$ 99.670.201 73.491.942
Valores restringidos 43.149.045 55.301.010
Total 4.2-10 US$ 142.819.246 128.792.952

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion
financiera y en el estado del resultado del periodo y otro resultado integral, se resumen a

continuacion:
31 de marzo de 31 de diciembre
Nota 2025 de 2024
Activos:
Depésitos con bancos a la vista 8 US$ 17.488.571 8.438.993
Préstamos 11 30.778.018 28.398.445
Intereses por cobrar 11 215.404 183.585
Cuentas por cobrar 15 8.629 15.346
Activos por derecho de uso 13 5.662.934 5.949.876
Anticipos a proveedores 946.032 1.211.479
Total activos US$ 55.099.588 44.197.724
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Pasivos:
Depositos de clientes a la vista
Depositos de clientes a plazo
Depdsitos interbancarios
Intereses acumulados por pagar
Deuda subordinada
Intereses acumulados por pagar
deuda subordinada
Otros pasivos
Arrendamientos por pagar
Total pasivos

Ingresos:
Ingresos por intereses
Comisiones ganadas
Total ingresos

Gastos:
Gastos por intereses
Otros gastos

Total gastos

Salarios a directores y ejecutivos
claves

Nota

16
16
16
16
20

20

22
21

Nota

26
28

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

31 de marzo de 31 de diciembre

2025 de 2024
29.885.081 37.238.886
3.094.269 2.773.227
2.207.705 2.325.801
21.653 34.479
24.400.000 24.400.000
95.126 95.125
19.177.514 11.958
7.824.553 8.322.861
86.705.901 75.202.337

31 de marzo de

2025 2024
836.238 778.203
23.023 20.625
859.261 798.828
865.694 762.576
1.272.475 1.082.171
2.138.169 1.844.747
392.665 327.903

Al 31 de marzo de 2025 la suma de US$1.272.475 (US$1.082.171 en marzo de 2024) de
otros gastos generales con partes relacionadas corresponde a servicios corporativos,
tecnoldgicos, administrativos y arrendamientos de inmuebles pagados a Promerica
Financial Corporation, PFC Tecnologias de Informacion, S.R.L. y otras entidades, (véase

nota 28).
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8. Efectivo y depésitos en bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

31 de marzo de 31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Efectivo y efectos de caja US$ 52.740.602 33.148.792
Dep6sitos a la vista en bancos 552.123.445 508.413.344
Depositos a plazo fijo en bancos 1.014.343 981.983
Intereses por cobrar 23.202 21.933

4.2 US$ 605.901.592 542.566.052

Depésitos a plazo fijo en bancos.

con vencimiento originales a mas

90 dias 6 (1.014.343) (981.983)
Intereses por cobrar 6 (23.202) (21.933)

Efectivo y equivalentes de efectivo

para propdsitos de estados de
flujos de efectivo 6 US$ 604.864.047 541.562.136

Al 31 de marzo de 2025, la suma de US$17.488.571 (US$8.438.993 en diciembre de
2024) se mantenia en cuentas corrientes con entidades bancarias relacionadas (véase nota
7).

Al 31 de marzo de 2025, las tasas de rendimiento que devengan los depdsitos a plazo
fijo en bancos para colones oscilan entre 3,71% y 4,82% anual (entre 3,71% y 5,11%
anual en diciembre de 2024), las tasas en dolares oscilan entre 2,86% y 3,15% anual
(igual en diciembre de 2024).

Al 31 de marzo de 2025, la suma de US$1.014.343 (US$981.983 en diciembre de 2024)
fueron cedidas como garantia de tarjetas internacionales y servicios publicos.

Al 31 de marzo de 2025, 1a suma de US$434.485.809 (US$408.618.970 en diciembre de
2024) de depositos a la vista en bancos, corresponde al monto de encaje y peaje minimo
legal segiin lo establecido en la regulacion bancaria local, el cual se encuentra
restringido.
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9. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados corresponden a fondos de inversion cerrados. A continuacion, se

detalla el movimiento de estas:

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Saldo al inicio del afio US$ 2.328.930 2.286.312
Adiciones 30.075.401 99.158.957
Ventas (30.079.598) (99.126.861)
Ajuste por conversiéon de moneda 10.256 25.658
Cambios en el valor razonable 1.557 (15.136)
Saldo al final del afio 42 US$ 2.336.546 2.328.930

10. Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Las inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral, estdn

constituidas por los siguientes tipos de inversion:

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Al valor razonable y cotizan en bolsa:
Titulos de deuda privada US$ 33.646.337 38.676.156
Titulos de deuda gubernamental 109.172.909 90.116.796
Total 42  US$ 142.819.246 128.792.952

10.1 Movimiento de las inversiones a valor razonable con cambio en otro resultado

integral
31 de marzo de 31 de diciembre
Nota 2025 de 2024

Saldo al inicio del afio US$ 128.792.952 160.139.195
Adiciones 76.072.247 155.440.522
Ventas (30.861.324) (151.623.172)

Amortizacion de primas y
descuentos (12.528) (230.111)
Redenciones (32.311.444) (39.606.191)
Ajuste por conversion de moneda 375.108 2.395.778
Cambios en el valor razonable 764.235 2.276.931
Saldo al final del afio 4.2 US$ 142.819.246 128.792.952
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Al 31 de marzo de 2025, las tasas de rendimiento que devengan las inversiones en
instrumentos financieros en ddlares estadounidenses oscilan entre 1,13% y 9,20% anual
(igual en diciembre de 2024); entre 4,54% y 6,10% (entre 4,89 % y 6,10% anual en
diciembre de 2024) para los titulos en colones costarricenses.

Al 31 de marzo de 2025 y 2024, las ganancias netas generadas por la venta de estos
instrumentos financieros ascendieron a la suma de US$530.549 y US$250.107
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2025, del total de inversiones al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, corresponden a inversiones en valores restringidos, la suma de
US$43.149.045 (US$55.301.010 en diciembre de 2024) las cuales han sido otorgadas
como garantia por participaciones en Cdmara de Compensacion, Acuerdos de Recompra,
Mercado Interbancario de Liquidez, garantia por recaudacién de servicios publicos,
tarjetas internacionales y garantia por operaciones diferidas a plazo. Al 31 de marzo de
2025, no existia garantia otorgada por financiamientos con el BCCR (US$8.777.411 en
diciembre de 2024), (véase nota 18). Al 31 de marzo de 2025, no existia garantia otorgada
por valores vendidos bajo acuerdos de recompra (US$11.075.441 en diciembre de 2024),
(véase nota 17).

Durante el periodo de marzo de 2025 y como resultado de la valuacion de las inversiones
a valor razonable con cambios en otro resultado integral, se generé una ganancia no
realizada neta de impuesto de la renta diferido, por un monto de US$552.871 (ganancia no
realizada por US$1.588.342 en diciembre de 2024).

Al 31 de marzo de 2025, el saldo acumulado de ajustes al patrimonio originados por la
valuacion de esas inversiones es una pérdida no realizada, la cual asciende a la suma de

US$973.333 (pérdida no realizada de US$1.526.204 en diciembre de 2024).
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1.

Préstamos

El detalle de los préstamos se presenta a continuacion:

Corporativos
Tarjetas de crédito
Consumo
Vivienda

Comisiones descontadas
no ganadas
Total

Nota

4.2-11.1-
11.2

42-6

US$

US$

US$
US$

31 de marzo de 2025

Estimacién para Estimacién para

Préstamos pérdidas crediticias Intereses pérdidas crediticias Monto en
brutos esperadas - préstamos brutos esperadas - intereses libros

1.188.896.778 (22.538.902) 11.310.978 (456.369) 1.177.212.485
393.825.489 (17.873.402) 5.084.935 (362.946) 380.674.076
137.087.428 (3.958.909) 1.877.822 (130.217) 134.876.124
134.250.900 (788.427) 2.873.100 (104.896) 136.230.677
1.854.060.595 (45.159.640) 21.146.835 (1.054.428) 1.828.993.362
- - - - (13.533.275)
1.854.060.595 (45.159.640) 21.146.835 (1.054.428) 1.815.460.087
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Nota
Corporativos
Tarjetas de crédito
Consumo
Vivienda
42-11.1-
11.2
Comisiones descontadas
no ganadas
Total 42-6

31 de diciembre de 2024

Estimacion para
pérdidas crediticias

Estimacién para

Préstamos esperadas - Intereses pérdidas crediticias Monto en
brutos préstamos brutos esperadas - intereses libros
US$ 1.118.141.451 (16.505.277) 10.592.089 (310.056) 1.111.918.207
394.578.998 (18.807.410) 5.380.331 (398.637) 380.753.282
129.060.064 (3.699.728) 1.865.258 (129.304) 127.096.290
131.769.467 (1.036.061) 2.801.833 (115.525) 133.419.714
US$ 1.773.549.980 (40.048.476) 20.639.511 (953.522)  1.753.187.493
US$ - - - - (12.797.189)
US$ 1.773.549.980 (40.048.476) 20.639.511 (953.522)  1.740.390.304

Al 31 de marzo de 2025, el Banco ha emitido créditos con entidades relacionadas por la suma de US$30.778.018 (US$28.398.445 en

diciembre de 2024), (véase nota 7).

Al 31 de marzo de 2025, existen intereses por cobrar a partes relacionadas por US$215.404 (US$183.585 en diciembre de 2024), (véase

nota 7).
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Al 31 de marzo de 2025, el Banco mantiene operaciones de crédito por un monto de
US$71.026.896 (US$67.846.127 en diciembre de 2024) que garantizan lineas de crédito con
las siguientes entidades financieras: Banco Nacional de Costa Rica, Banco Centroamericano
de Integracion Econdmica, y Deutsche Investitions un Entwicklungsgesellschaft (D.E.G.) &
Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelinslanden N.V. Paralela (F.M.O.)
(véase nota 18).

11.1 Movimiento de la estimacion para pérdidas esperadas de préstamos

31 de marzo de 31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Saldo al inicio del afio US$ 40.048.476 43.804.810
Estimacion cargada a gasto 13.382.787 38.906.347
Préstamos castigados (aplicaciones) (9.978.703) (49.135.653)
Recuperaciones de préstamos castigados 1.299.359 5.532.093
Efecto por conversiéon de moneda 407.721 940.879
Saldo al final del afo 11 US$ 45.159.640 40.048.476
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A continuacion, se presenta el movimiento de la estimacion por etapas de las pérdidas crediticias esperadas:

31 de marzo de 2025

Pérdidas
crediticias
esperadas durante
los préximos 12

Pérdidas crediticias
esperadas durante el
tiempo de vida, no

Pérdidas crediticias
esperadas durante el
tiempo de vida,

Total 2025
principal de

meses (etapa 1) deteriorado (etapa 2)  deteriorado (etapa 3) préstamos
Saldo al inicio del afo US$ 11.324.313 18.414.401 10.309.762 40.048.476
Cambios en la estimacion:
- Transferencia a pérdidas crediticias esperadas durante los
préximos 12 meses 2.583.661 (2.506.406) (77.255) -
- Transferencia a pérdida esperada durante el tiempo de vida
— no deteriorados (636.500) 979.529 (343.029) -
- Transferencia a pérdida esperada durante el tiempo de vida
— deteriorados (80.038) (1.149.740) 1.229.778 -
Incrementos por cambios en riesgo crediticio - 4.236.072 10.031.206 14.267.278
Disminuciones por cambios en riesgo crediticio (2.044.157) - - (2.044.157)
Originacién o compra de nuevos activos financieros 854.058 1.873.238 231.416 2.958.712
Ventas, redencién y reclasificaciones (225.124) (1.238.798) (335.124) (1.799.046)
Castigos (activos dados de baja) - - (9.978.703) (9.978.703)
Recuperacion de montos previamente castigados - - 1.299.359 1.299.359
Efecto por conversién - - 407.721 407.721
Total US$ 11.776.213 20.608.296 12.775.131 45.159.640
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31 de diciembre de 2024

Pérdidas
crediticias Pérdidas crediticias Pérdidas crediticias
esperadas durante esperadas durante el ~ esperadas durante el Total 2024
los préximos 12 tiempo de vida, no tiempo de vida, principal de
meses (etapa 1) deteriorado (etapa 2)  deteriorado (etapa 3) préstamos
Saldo al inicio del afo US$ 7.946.314 16.751.462 19.107.034 43.804.810
Cambios en la estimacion:
- Transferencia a pérdidas crediticias esperadas durante los
préximos 12 meses 3.304.099 (3.128.001) (176.098) -
- Transferencia a pérdida esperada durante el tiempo de vida
— no deteriorados (535.590) 3.480.191 (2.944.601) -
- Transferencia a pérdida esperada durante el tiempo de vida
— deteriorados (410.390) (3.554.491) 3.964.881 -
Incrementos por cambios en riesgo crediticio - 3.827.171 36.445.194 40.272.365
Disminuciones por cambios en riesgo crediticio (5.732) - - (5.732)
Originacién o compra de nuevos activos financieros 2.309.297 5.103.028 1.215.640 8.627.965
Ventas, redencién y reclasificaciones (1.283.685) (4.064.959) (4.639.607) (9.988.251)
Castigos (activos dados de baja) - - (49.135.653)  (49.135.653)
Recuperacién de montos previamente castigados - - 5.532.093 5.532.093
Efecto por conversién - - 940.879 940.879
Total US$ 11.324.313 18.414.401 10.309.762 40.048.476
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11.2 Movimiento de la estimacion para pérdidas esperadas de intereses

31 de marzo de 31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Saldo al inicio del afio US$ 053.522 1.154.090
Estimacion cargada a gasto 244.465 772.523
Préstamos castigados (aplicaciones) (270.819) (1.496.515)
Recuperaciones de préstamos castigados 124.561 515.323
Efecto por conversion de moneda 2.699 8.101
Saldo al final del afo 11 USS$ 1.054.428 953.522
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12.  Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

El detalle de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Adquisiciones

Ventas y retiros

Saldo al final del afio

Depreciacién y amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afio
Gasto del afio

Ventas y retiros

Saldo al final del afio

Saldo neto

US$

US$

US$

US$

US$

31 de marzo de 2025

Mobiliario y Mejoras a la
Edificio y equipo de propiedad Equipo de

terrenos oficina Vehiculos arrendada computo Total
8.676.356 7.494.271 261.807  12.697.373  24.759.123 53.888.930
- 33.770 - 29.777 535.257 598.804
- (48.794) - - (16.409) (65.203)
8.676.356 7.479.247 261.807  12.727.150  25.277.971 54.422.531
551.229 6.044.900 191.177  11.719.733 19.393.406 37.900.445
21.826 94.451 1.847 139.038 466.306 723.468
- (44.034) - - (15.862) (59.896)
573.055 6.095.317 193.024  11.858.771 19.843.850 38.564.017
8.103.301 1.383.930 68.783 868.379 5.434.121 15.858.514
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Saldo al inicio del afio
Adquisiciones

Ventas y retiros

Saldo al final del afio

Depreciacién y amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del afio

Gasto del afio

Ventas y retiros

Saldo al final del afio

Saldo neto

US$

US$

US$

US$

US$

31 de diciembre de 2024

Mobiliario y Mejoras a la
Edificio y equipo de propiedad Equipo de

terrenos oficina Vehiculos arrendada cOmputo Total
8.676.356 7.514.365 261.807  12.352.151 22.564.863 51.369.542
- 271.608 - 345.222 2.742.271 3.359.101
- (291.702) - - (548.011) (839.713)
8.676.356 7.494.271 261.807  12.697.373  24.759.123 53.888.930
463.927 5.940.199 175.572  11.182.039 18.104.427 35.866.164
87.302 387.518 15.605 537.694 1.810.726 2.838.845
- (282.817) - - (521.747) (804.564)
551.229 6.044.900 191.177  11.719.733 19.393.406 37.900.445
8.125.127 1.449.371 70.630 977.640 5.365.717 15.988.485

Al 31 de marzo de 2025, se reconocid en el estado de resultados y otro resultado integral una pérdida neta en venta de propiedad,
mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada por la suma de US$5.406 (US$4.044 en marzo de 2024) (véase nota 28).
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13. Derecho de uso de activos arrendados
Al 31 de marzo de 2025, el detalle de los activos por derecho de uso es como sigue:

31 de marzo de 2025

Nota Edificio Vehiculos Total

Saldo al inicio del afio Uss 25491521 1.011.060 26.502.581
Incrementos 5.483 - 5.483
Descartes (98.671) - (98.671)
Ajustes por valoracién (29.072) - (29.072)
Saldo al final del afio US$ 25.369.261 1.011.060 26.380.321
Depreciacién acumulada:

Saldo al inicio del afio us$ 15.827.333 515.051 16.342.384
Disminuciones (descartes) (75.567) - (75.567)
Saldo al final del periodo US$ 16.502.271 557.324 17.059.595
Saldo neto US$ 8.866.990 453.736 9.320.726

Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de los activos por derecho de uso es como sigue:

31 de diciembre de 2024

Nota Edificio Vehiculos Total

Saldo al inicio del afio US$ 27.313.884 835.579 28.149.463
Incrementos 676.733 175.481 852.214
Descartes (3.267.074) - (3.267.074)
Ajustes por valoracién 767.978 - 767.978
Saldo al final del afio US$ 25.491.521 1.011.060 26.502.581
Depreciacién acumulada:

Saldo al inicio del afio US$ 14.836.431 353.209 15.189.640
Gasto del afio 3.366.763 161.842 3.528.605
Disminuciones (descartes) (2.375.861) - (2.375.861)
Saldo al final del periodo US$ 15.827.333 515.051 16.342.384
Saldo neto US$ 9.664.188 496.009 10.160.197

Al 31 de marzo de 2025, existen activos por derecho de uso con partes relacionadas por
US$5.662.934 (US$5.949.876 en diciembre de 2024) (véase nota 7).
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14.

Al 31 de marzo de 2025, el gasto por otros alquileres no aplicables para la contabilizacion de
NIIF 16 “Arrendamientos” (renta de autos, equipos, otros) asciende a la suma de US$92.704

(US$60.497 en marzo de 2024).

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los bienes realizables se presentan netos de la estimacion por deterioro, tal como se detalla a

continuacion:
31 de marzo de 31 de diciembre
Nota 2025 de 2024
Inmuebles US$ 41.970.293 42.270.504
Vehiculos 460.154 398.336
Magquinaria y equipo 39.406 39.406
US$ 42.469.853 42.708.246
3.12-
Estimacion por deterioro 14.1 (1.235.520) (1.298.791)
Total US$ 41.234.333 41.409.455

14.1 Movimiento de la estimacion por deterioro de bienes realizables

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Saldo al inicio del afio US$ 1.298.791 183.651
Estimacion cargada a gasto 11.937 1.165.235
Disminucién a la estimacion (75.208) (50.095)
Saldo al final de afio 14 US$ 1.235.520 1.298.791

Al 31 de marzo de 2025, se reconoci6 en el estado del resultado del periodo y otro resultado
integral una pérdida neta en venta de bienes realizables por la suma de US$368.587

(US$112.022 en marzo de 2024), (véase nota 28).
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15. Otros activos

Los otros activos se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar (A)

Cuentas liquidadoras operaciones tarjetas de

crédito

Software, neto

Biblioteca y obras de arte

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventario y suministros

Cuentas transitorias (por liquidar)

Costos directos diferidos asociados a créditos

Anticipos a proveedores

Otros

Estimacion por deterioro en cuentas por cobrar

Total

Nota
US$

15.1

15.2

US$

US$

31 de marzo de

31 de diciembre

2025 de 2024
7.003.071 7.968.787
3.446.239 5.279.379
8.136.376 9.586.688
398.999 398.999
8.629 15.346
745.090 798.726
1.690 234
1.963.393 1.960.126
11.719.095 11.579.234
5.069.349 9.025.210
38.491.931 46.612.729
(1.799.748) (1.729.037)
36.692.183 44.883.692

(A) Al 31 de marzo de 2025, existe un importe recuperable al Ministerio de Hacienda por
¢3.247.455.201 equivalente a US$6.440.680 (US$6.333.656 en diciembre de 2024) derivado
del pago efectuado bajo protesta, correspondiente a traslados de cargos (reclamos) que se
encuentran aun en proceso. El Banco con base en lo anterior, registré un importe recuperable
mientras se finiquita el proceso interpuesto. Sobre este importe recuperable, se efectué un
andlisis individual de deterioro financiero y se registré una estimacion por deterioro de acuerdo
con los flujos de efectivo descontados a valor presente.
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15.1 Movimiento del software
A continuacion, se muestra el movimiento del software:

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024

Costo:

Saldo al inicio del afio US$ 41.094.005 35.693.426

Adiciones 1.050.223 7.581.044

Descartes (651.340) (2.180.465)

Saldo al final de afio US$ 41.492.888 41.094.005
Amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afio US$ 31.507.317 26.089.908

Gasto del afio 28 2.210.913 7.440.311

Retiros (361.718) (2.022.902)

Saldo al final de afio US$ 33.356.512 31.507.317
Saldo neto al final de aflo 15 US$ 8.136.376 9.586.688

15.2 Movimiento de los costos directos diferidos asociados a créditos

A continuacion, se muestra el movimiento costos directos diferidos asociados a créditos:

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024

Costos a diferir:

Saldo al inicio del afio US$ 19.813.311 17.958.258

Adiciones 558.309 1.773.065

Diferencial cambiario 33.122 81.988

Saldo al final de afio US$ 20.404.742 19.813.311
Amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afio US$ 17.853.185 14.987.416

Gasto del afio 28 588.164 2.865.769

Saldo al final de afio US$ 18.441.349 17.853.185
Saldo neto al final de aflo 15 US$ 1.963.393 1.960.126
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16. Depositos de clientes
Los depdsitos de clientes se detallan como sigue:

31 de marzo de 31 de diciembre

Nota 2025 de 2024

Depoésitos a la vista
Alavista (A) 6 US$ 642.053.376 595.554.597
De ahorros (A) 6 192.360.232 169.709.967
US$ 834.413.608 765.264.564

A plazo fijo:

Certificados de depdsito a plazo (B) US$ 929.390.711 941.857.508
Emisiones estandarizadas (C) 126.499.271 121.882.994
6 US$  1.055.889.982 1.063.740.502
Depésitos interbancarios 6 12.250.228 15.968.894
Intereses por pagar sobre depdsitos 6 15.727.920 15.728.386
Total 4.2 US$  1.918.281.738 1.860.702.346

(A) Al 31 de marzo de 2025, las captaciones a la vista estdn constituidas principalmente por
cuentas corrientes y de ahorro, con tasas de interés para cuentas en colones que oscilan entre
0,05% y 5,00% (igual en diciembre de 2024) y aquellas denominadas en d6lares que devengan
intereses que oscilan entre 0,02% y 4,00% (igual en diciembre de 2024); planes de ahorro con
plazos entre 4 y 36 meses, con tasas de interés en colones que oscilan entre 1,75% y 4,30%
(igual en diciembre de 2024) y en dodlares con plazos entre 4 y 36 meses, con tasas de interés
entre un 0,25% y 3,65% (igual en diciembre de 2024). También incluye certificados de
inversion a la vista (vencidos).

(B) Las captaciones a plazo se originan de la captacion de recursos por medio de la emision
de certificados de inversion en colones y d6lares con plazos mayores a un mes. Al 31 de marzo
de 2025, los certificados denominados en colones devengan intereses que oscilan entre 3,50%
y 5,20% anual (igual en diciembre de 2024) y aquellos denominados en ddlares devengan
intereses que oscilan entre 2,50% y 4,25% anual (entre 2,50% y 4,15% en diciembre de 2024).
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(C) La Superintendencia General de Valores autorizé al Banco para realizar la oferta publica
y la inscripcion en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, de la Emisiéon de Bonos
Estandarizados, los cuales se negocian en la Bolsa Nacional de Valores, S.A. e Interclear
Central de Valores, S.A. Como parte de los depdsitos a plazo fijo. Al 31 de marzo de 2025, el
Banco mantiene colocadas 20 (igual en diciembre de 2024) series de Bonos Estandarizados
(que corresponden a las series L, M y O) por un monto neto de US$126.499.271
(US$121.882.994 en diciembre de 2024), con intereses en colones que oscilan entre 3,85% y
7,05% (entre 3,70% y 7,05% en diciembre de 2024) y en dodlares entre 6,00% y 6,80% (igual
en diciembre de 2024); con vencimientos entre mayo de 2025 y setiembre de 2029 (entre
febrero de 2025 y setiembre de 2029 para diciembre de 2024).

La emision estandarizada O fue inscrita en 2024. Mediante la resolucion SGV-R-177-2024
del 25 de octubre de 2024, la Superintendencia General de Valores autoriz6 al Banco para
inscribir el Programa de Emision de Bonos Estandarizados serie O, el cual puede ser colocado
en el Mercado de Valores en tractos hasta alcanzar los US$150.000.000.

Al 31 de marzo de 2025, la suma de US$29.885.081 (US$37.238.886 en diciembre de 2024)
corresponden a depdsitos a la vista de partes relacionadas (véase nota 7).

Al 31 de marzo de 2025, la suma de US$2.207.705 (US$2.325.801 en diciembre de 2024)
corresponde a depdsitos interbancarios de partes relacionadas (véase nota 7).

Al 31 de marzo de 2025, la suma de US$3.094.269 (US$2.773.227 en diciembre de 2024)
corresponde a certificados de depdsito a plazo de partes relacionadas (véase nota 7).

Al 31 de marzo de 2025, existen intereses acumulados por pagar a partes relacionadas por
US$21.653 (US$34.479 en diciembre de 2024) (véase nota 7).

17. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 31 de diciembre de 2024, existen obligaciones mediante contratos de recompras en el cual
el Banco se compromete a readquirir los instrumentos financieros cedidos en una fecha futura
y a un precio fijado. El valor en libros de estos contratos es de US$11.019.445 de principal y
US$19.267 de intereses por pagar (véase notas 4.2 y 6), con tasas de interés anual en colones
que oscilan entre 4,16% y 4,20% y con fechas de vencimiento entre enero de 2025 y febrero
de 2025. Estos contratos estdn garantizados con inversiones en titulos valores disponibles y
elegibles para el Mercado Integrado de Liquidez (MIL) por un monto de US$11.075.441
(véase nota 10.1).
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18. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos netos al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, se
detallan a continuacién:

31 de marzo de 2025

Valor en
Tasa de interés Vencimientos hasta libros
En US délares De 3,50% a 9,21% Noviembre 2039 307.092.178
En colones De 4,07% a 5,75% Marzo 2035 30.264.996
Notas 18.1-18.2 337.357.174
Intereses por pagar 4.386.132
Total Notas4.2-4.4-6 341.743.306
31 de diciembre de 2024
Valor en
Tasa de interés Vencimientos hasta libros
En US délares De 3,50% a 9,38% Noviembre 2039 239.023.486
En colones De 0,80% a 5,75% Mayo 2032 33.326.612
Notas 18.1-18.2 272.350.098
Intereses por pagar 3.176.022
Total Notas4.2-44-6 275.526.120

Al 31 de marzo de 2025, las garantias que respaldan estas obligaciones con entidades
financieras corresponden a cartera de crédito por US$71.026.896 (US$67.846.127 en
diciembre de 2024) (véase nota 11), no existian inversiones en titulos valores disponibles y
elegibles para el Mercado Integrado de Liquidez (MIL) (US$8.777.411 en diciembre de 2024)
(véase nota 10.1).

El Banco ha suscrito contratos con Multilaterales y Bancos del exterior, en los cuales se han
establecido cldausulas restrictivas que obligan al Banco como prestatario, durante la vigencia
del préstamo, al cumplimiento de indicadores tales como: financieros, mora, suficiencia
patrimonial, restriccion y capitalizacion anual de un porcentaje de sus utilidades generadas
durante el ejercicio fiscal, después de cancelados los respectivos impuestos. Se tomard como
parte de dicha reinversion de utilidades todo aumento de capital extraordinario, en forma
acumulada, que el prestatario efectie durante cada ejercicio anual, quedando liberado de la
obligacion de capitalizar sus utilidades en tanto el acumulado de la capitalizacion sea igual o
superior al limite preestablecido.
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18.1 Vencimientos de los financiamientos recibidos

31 de marzo de 2025

31 de diciembre de 2024

Valor en Flujos Valor en Flujos

Nota libros futuros libros futuros
Menos de un afio US$ 169.702.494  174.983.750 139.670.594 143.698.610
De uno a tres afios 131.001.295  131.449.071 96.626.732 97.124.863
De tres a cinco afios 14.806.469 15.169.598 14.700.463 14.945.267
Mais de cinco afios 23.550.133 32.586.047 23.021.012 32.264.609
339.060.391  354.188.466 274.018.801 288.033.349

Menos: costos de originacién (1.703.217) - (1.668.703) -

Saldo al final del afio 18 US$ 337.357.174  354.188.466 272.350.098 288.033.349

18.2 Movimiento de financiamientos recibidos

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Saldo al inicio del afio US$ 272.350.098 290.444.132
Financiamientos recibidos 87.115.202 176.216.017
Amortizacion de costos de originacion 274.050 964.778
Pago de financiamientos (22.605.672) (195.343.209)
Desembolsos costos originacion (308.564) (835.686)
Efecto por conversion 532.060 904.066
Saldo al final del afio 18 US$ 337.357.174 272.350.098

19. Bonos por pagar

Los bonos por pagar corresponden a oferta publica de bonos corporativos sostenibles. Los

bonos por pagar se detallan como sigue:

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Monto nominal emitido US$ 33.685.000 25.685.000
Costos de originacion (92.118) -
Subtotal 19.1-19.2 33.592.882 25.685.000
Intereses por pagar 34.707 90.217
Total 42-6  US$ 33.627.589 25.775.217

Al 31 de marzo de 2025, los bonos por pagar devengan intereses en ddlares que oscilan entre
3,50% y 6,00% anual (entre 3,50% y 6,00% en diciembre de 2024).
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El Banco cuenta con un programa de Bonos Corporativos Sostenibles, el cual se encuentra
inscrito en Panamd mediante la resolucion No. SMV 552-20 del 22 de diciembre de 2020 de
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama por un monto de US$50.000.000,
dicho programa cuenta con una garantia parcial del BID Invest. Al 31 de marzo de 2025, se
han realizado cinco colocaciones mediante series B, C, D, E y F por un monto de
US$33.685.000 con fecha de emision entre setiembre 2021 y enero 2025 y fechas de

vencimiento entre octubre 2025 y diciembre 2026.

19.1 Vencimiento de bonos por pagar:

31 de marzo de 2025

31 de diciembre de 2024

Valor en Flujos Valor en Flujos
Nota libros futuros libros futuros
Menos de un afio US$ 13.685.000 15.037.107 5.685.000 6.777.892
De uno a tres afos 20.000.000 20.437.500 20.000.000 20.612.500
Menos: costos de
originacion (92.118) - - -
Saldo al final del afno 19 US$ 33.592.882 35.474.607 25.685.000 27.390.392

19.2 Movimiento de bonos por pagar:

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Saldo al inicio del periodo US$ 25.685.000 20.000.000
Emision de bonos 8.000.000 5.685.000
Amortizacién de costos de
originacion (20.688) -
Desembolsos costos originacion 112.806 -
Saldo al final del periodo 19 US$ 33.592.882 25.685.000
20. Deuda subordinada
La deuda subordinada se detalla como sigue:
31 de marzode 31 de diciembre
Nota 2025 de 2024
Bonos subordinados USS$ 53.300.000 47.300.000
Préstamos subordinados 42.500.000 42.500.000
Costo de originacién (222.614) (224.442)
20.1-20.2 95.577.386 89.575.558
Intereses por pagar 1.504.824 749.223
Total 42-6  US$ 97.082.210 90.324.781
-102 -

(Continiia)



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de marzo de 2025, los préstamos subordinados devengan intereses en dolares que oscilan
entre 10,78% y 11,01% (entre 10,78% y 12,02% en diciembre de 2024).

Al 31 de marzo de 2025, el Banco mantiene colocadas 18 (17 en diciembre de 2024) series con
Bonos Subordinados Estandarizados series F, J y N correspondientes a 20 emisiones (19 en
diciembre de 2024), por un monto neto de US$53.300.000 (US$47.300.000 en diciembre de
2024), con intereses en dolares que oscilan entre 7,61% y 13,56% anual (entre 7,61% y 14,43%
en diciembre de 2024) y con vencimientos entre diciembre de 2026 y marzo de 2035 (entre

diciembre de 2026 y setiembre de 2033 en diciembre de 2024).

Al 31 de marzo de 2025, la suma de US$24.400.000 de principal y US$95.126 de cargos por
pagar de bonos subordinados corresponde a partes relacionadas (US$24.400.000 de principal
y US$95.125 de cargos por pagar de bonos subordinados en diciembre de 2024), véase nota 7.

20.1 Vencimiento de las obligaciones subordina

das

31 de marzo de 2025

31 de diciembre de 2024

Valor en Valor en Flujos
Nota libros Flujos futuros libros futuros
Menos de un afio US$ - 3.738.049 - 2.982.448
De uno a tres afios 2.400.000 6.865.329 2.400.000 6.865.329
De tres a cinco afios 9.850.000 14.321.446 13.850.000 18.321.446
Mis de cinco afios 83.550.000 86.059.454 73.550.000 76.059.454
Saldo al final del afio US$  95.800.000 110.984.278 89.800.000 104.228.677
Menos: costos de
originacion (222.614) - (224.442) -
Total 20 95.577.386 110.984.278 89.575.558 104.228.677

20.2 Movimiento de obligaciones subordinadas:

31 de marzo de

31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Saldo al inicio del afio USS$ 89.575.558 73.300.000
Emisién de bonos subordinados 10.000.000 22.500.000
Amortizaciones de costos de originacion 1.828 558
Pago de bonos subordinados (4.000.000) (6.000.000)
Desembolsos costos originacion - (225.000)
Saldo al final del afio 20 USS$ 95.577.386 89.575.558
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21. Arrendamientos por pagar

El movimiento del pasivo por arrendamiento es como sigue:

Nota
Saldo al inicio del afio
Nuevos arrendamientos
Pagos realizados
Ajuste por valoracion
Efecto por conversiéon de moneda
Cancelaciones anticipadas
Saldo al final del afio 4.2

US$

US$

31 de marzo de

31 de diciembre

2025 de 2024
13.070.742 16.277.260
5.483 852.214
(877.287) (3.687.572)
(29.072) 767.978
3.813 3.508
(26.714) (1.142.646)
12.146.965 13.070.742

Al 31 de marzo de 2025, los arrendamientos por pagar devengan intereses en dolares
estadounidenses que oscilan entre 3,73% y 9,68% (igual en diciembre de 2024) y tasas de
interés en colones costarricenses que oscilan entre 7,73% y 12,08% (igual en diciembre de
2024), con vencimientos entre junio de 2025 y agosto de 2031 (entre enero de 2025 y agosto

de 2031 en diciembre de 2024).

Al 31 de marzo de 2025, existen arrendamientos por pagar con partes relacionadas por
US$7.824.553 (US$8.322.861 en diciembre de 2024) (véase nota 7).

Al 31 de marzo de 2025, el gasto por interés generado por activos bajo arrendamiento
financiero asciende a la suma de US$262.929 (US$330.229 en marzo de 2024) (véase nota

26).
22. Otros pasivos

Los otros pasivos, se resumen a continuacion:

Cuentas por pagar

Comisiones por pagar

Pasivos laborales

Retenciones por pagar
Impuestos por pagar

Cuentas transitorias

Provisiones varias

Documentos de cobro inmediato

Participaciones sobre la utilidad o excedentes por

pagar
Ingreso diferido por programas de lealtad

Total
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31 de marzo de

31 de diciembre

2025 de 2024
US$ 6.946.554 7.438.232
295.475 257.031
2.457.058 1.429.145
3.338.449 3.207.586
269.499 732.488
21.297.577 6.761.408
788.176 291.649
1.351.869 827.834
34.306 392.096
3.043.113 2.711.910
US$ 39.822.076 24.049.379
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23.

24.

Dentro de las cuentas transitorias se incluyen cheques flotantes, consumos de tarjetas de crédito
entre otros que se realizan el ultimo dia del afio y se aplican al inicio del periodo siguiente.

Al 31 de marzo de 2025, existen cuentas por pagar con partes relacionadas por un monto de
US$19.177.514 (US$11.958 en diciembre de 2024) (véase nota 7).

Acciones comunes

Al 31 de marzo de 2025, el capital social del Banco estd conformado por 76.735.718
(76.735.718 en diciembre de 2024) acciones comunes, con un valor nominal en colones de
¢1.000 (equivalente a US$1,81) cada accién comidn, para un capital social total de
US$139.122.980 (US$139.122.980 en diciembre de 2024).

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre
de 2023 segun consta en Acta AG-006-2023, se acordé aumentar el capital social comun
mediante aporte en efectivo en la suma de US$25.000.000, aporte que fue aprobado por el
CONASSIF en el articulo 10 del acta de la sesion 1846-2024, celebrada el 04 de marzo de
2024.

23.1 Utilidad basica por accion

El calculo de la utilidad bésica por accion se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes, la cual, al 31 de marzo de 2025, asciende a la suma de US$1.225.923 (US$2.865.132
en marzo de 2024) y la cantidad de acciones comunes en circulacion tiene un monto de
76.735.718 (67.972.385 en marzo de 2024). El calculo de la utilidad basica por accién se detalla
como sigue:

31 de marzo de

2025 2024

Utilidad del afio US$ 1.564.296 3.552.980
Utilidad correspondiente a las acciones preferentes (338.373) (687.848)
Utilidad para acciones comunes 1.225.923 2.865.132
Cantidad promedio de acciones comunes en

circulacion 76.735.718 67.972.385
Utilidad por accién US$ 0,02 0,04
Capital adicional pagado

Al 31 de marzo de 2025, el monto correspondiente a capital adicional pagado del Banco
asciende a US$10.000.000 (US$15.000.000 en diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2024, existia un aporte en efectivo por acciones preferentes por la suma
US$5.000.000, aprobado en sesion de Asamblea de Accionistas AG-003-2024 celebrada el 30
de setiembre de 2024, y autorizado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero, en el articulo 11 del acta de la sesién 1909-2024, celebrada el 16 de diciembre del
2024.
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25.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, existe un aporte en efectivo por acciones
preferentes pendientes de capitalizar por la suma de US$10.000.000, aprobado en sesion de
Asamblea de Accionistas AG-004-2024 celebrada el 13 de diciembre de 2024. , aporte que fue
aprobado por el CONASSIF en articulo 11 del acta de la sesion 1922-2025, celebrada el 13 de
marzo de 2025, aporte que se encuentra en procesos de inscripcion del Registro Publico.

Acciones preferentes

Al 31 de marzo de 2025, el monto correspondiente a acciones preferentes del Banco asciende
a US$38.400.000 (US$33.400.000 en diciembre de 2024), las cuales estin compuestas por las
siguientes emisiones:

a. 98.750 (igual en diciembre de 2024) acciones preferentes, con un valor nominal de
US$100 cada accidn, para un capital preferente total de US$9.875.000 (igual en diciembre
de 2024) colocadas en su totalidad.

A continuacion, las principales caracteristicas de esta emision:

e Seran emitidas en ddlares estadounidenses (US$).
¢ Tendran derecho a recibir dividendos a discrecion del emisor.
¢ No son redimibles.

b. 285.250 (235.250 en diciembre de 2024) acciones preferentes, con un valor nominal de
US$100 cada accion (igual en diciembre de 2024), para un capital preferente total de
US$28.525.000 (23.525.000 en diciembre de 2024) correspondiente a las acciones
preferentes Serie A 1, Serie A 2, Serie A 3, Serie A 4, Serie B 1 y Serie B 2.

A continuacion, las principales caracteristicas de esta emision:

» Serdn emitidas en ddlares estadounidenses (US$).

* No seran de oferta publica.

* No son redimibles.

* No tendran derecho a voto en asambleas ordinarias solo en las extraordinarias y en las
especiales.

* Las acciones preferentes tendrén derecho a dividendos en las mismas condiciones que
los accionistas comunes, es decir, inicamente cuando la Asamblea asi lo acuerde en
uso de su discrecionalidad y, por lo tanto, no tendrdn derecho a un dividendo
predeterminado; serd un dividendo no acumulativo y se pagard en ddlares.

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de setiembre
de 2024 segun consta en Acta AG-003-2024, se acord6 aumentar el capital social preferente
mediante aporte en efectivo en la suma de US$5.000.000, aporte que fue aprobado por el
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CONASSIF en el articulo 11 del acta de la sesion 1909-2024, celebrada el 16 de diciembre de
2024 para su capitalizacion como capital social.
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26. Gastos por intereses

El detalle de los gastos por intereses se presenta a continuacion:

Nota

Por depésitos de clientes US$

Por financiamientos recibidos

Por bonos

Por deuda subordinada

Por arrendamientos por pagar 21

Total US$

31 de marzo de

2025 2024
20.464.274 20.758.560
4.572.269 4.410.256
348.238 175.947
2.265.444 1.942.654
262.929 330.229
27.913.154 27.617.646

Al 31 de marzo de 2025, la suma de US$865.694 (US$762.576 en marzo de 2024) de gastos
por intereses corresponden a partes relacionadas (véase nota 7).

27. Gasto por comisiones

El detalle de los gastos por comisiones es el siguiente:

Por servicios bancarios US$

Por lineas de crédito obtenidas

Total US$
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31 de marzo de

2025 2024

9.083.722 8.882.939
265.900 243.312

9.349.622 9.126.251
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28. Otros ingresos y otros gastos

Los otros ingresos y otros gastos se presentan a continuacion:
31 de marzo de

2025 2024

Otros ingresos:

Alquileres US$ 273.313 208.797
Ingresos por recuperacion de gastos 223.943 737.410
Comercializacién de seguros 990.878 801.298
Ganancia en conversion de moneda 901.026 -

Otros 851.984 267.190
Total US$  3.241.144 2.014.695

Los otros gastos se presentan a continuacion:

31 de marzo de

Nota 2025 2024

Otros gastos:
Capacitacién US$ 133.997 66.357
Otros gastos de personal 430.879 345.042
Agua y electricidad 125.807 144.547
Papeleria y utiles de oficina 194.139 280.659
Gastos de viaje 9.190 9.548
Gastos por bienes adjudicados 295.295 342.318
Pérdida en venta de bienes recibidos en dacién

de pago 14.1 368.587 112.022
Pérdida en venta de inmuebles mobiliario y

equipo 12 5.406 4.044
Participacion de CONAPE 34.077 35.578
Amortizacién de software 15.1 2.210.913 1.529.030
Aportes al presupuesto de las Superintendencias 43.997 28.623
Gastos generales diversos 2.479.186 2.932.300
Gastos por estimacion de deterioro e

incobrabilidad de otras cuentas por cobrar 162.350 -
Gastos corporativos, mercadeo y marca 7 1.272.475 1.082.171
Diferencias de cambio, neto - 504.794
Amortizacion de costos directos diferidos

asociados a créditos 15.2 588.164 792.857
Amortizaciones de derechos de uso de activos

arrendados 13 792.778 876.038
Total US$ 9.147.240 9.085.928
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Al 31 de marzo de 2025, se reconocio en el estado de resultados y otro resultado integral una
pérdida neta en venta de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada por
la suma de US$5.406 (US$4.044 en marzo de 2024) (véase nota 12).

Los ingresos por recuperacion de gastos corresponden a sobrantes de caja, ingresos cobros
administrativos, cancelaciones de saldos de tarjetas, otros ingresos de tarjeta, liquidaciones de
provisiones, entre otras.

29. Salarios y otras remuneraciones

Los salarios y otras remuneraciones se presentan a continuacion:

31 de marzo de

2025 2024
Salarios y otras remuneraciones US$ 11.064.441 9.856.410
Gastos de representacion 33.951 41.036
Prestaciones laborales 2.700.342 2.452.813
Prima de antigiiedad y fondo de cesantia 114.069 91.473
Total US$  13.912.803 12.441.732

30. Instrumentos financieros con riesgos fuera del estado de situacién financiera

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera con riesgo
de crédito que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos
de riesgo de crédito y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen garantias emitidas
y compromisos de préstamos, los cuales se describen a continuacion:

31 de marzo de 31 de diciembre

Nota 2025 de 2024
Cartas de crédito US$ 12.237.022 14.276.812
Garantias, avales y promesas de pago 112.428.492 106.276.817
Lineas de crédito sin utilizar 883.512.963 841.948.343
Total 44 US$ 1.008.178.477 962.501.972

Las cartas de crédito, garantias emitidas, las promesas de pago (cobranzas) y lineas de crédito
estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion
de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacién de garantias financieras y
promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en el estado de situacion financiera.
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31.

32,

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoria
vencen sin que exista un desembolso, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez
importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dicha utilizacién es a la vista, y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son compromisos que el Banco acepta realizar una vez se cumplan
ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de doce meses y se utilizan
principalmente para los desembolsos de préstamos. El Banco no anticipa pérdidas como
resultado de estas transacciones.

Administracion de contrato fiduciario y cartera de inversion

El Banco mantiene en administracion, contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
(fideicomisos), cuyos activos al 31 de marzo de 2025, ascendian a US$1.845.574
(US$2.108.399 en diciembre de 2024).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe riesgo
de pérdida para el Banco.

Impuesto sobre la renta

El importe llevado a resultados del periodo por impuesto sobre la renta se presenta a
continuacion:

31 de marzo de

Nota 2025 2024
Impuesto sobre la renta corriente US$ 269.499 134.125
Impuesto sobre la renta diferido 32.2 (1.240.466) (833.257)
Total US$ (970.967) (699.132)

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Banco debe presentar sus declaraciones
anuales del impuesto sobre la renta, por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.
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32.1 Detalle del impuesto de renta diferido
El impuesto de renta diferido es atribuible a lo siguiente:

31 de marzo de 31 de diciembre
Nota 2025 de 2024

Activo (Pasivo)  Activo (Pasivo)

Activo por impuesto de renta diferido:

Ajuste a la vida util de los muebles y equipos US$ 81.713 81.66¢
Valoracion de inversiones a valor razonable con
cambio otro resultado integral 498.192 727.46.
Programas de lealtad 269.474 83.68:
Efecto remedicion activos depreciables 487.825 454.89
Estimacion para préstamos incobrables 679.118 -
Arrendamientos financieros 3.644.090 3.921.22
US$ 5.660.412 5.268.92¢
Pasivo por impuesto de renta diferido:
Estimacion para préstamos incobrables - (369.459
Ajuste a la estimacion de cuentas por cobrar - (6.679
Ajuste a la estimacion de bienes adjudicados (451.505) (491.077
Reversion de la provision por cesantia (139.598) (136.652
Ajuste cartera en suspenso (686.431) (642.518
Diferimiento de costos incrementales de tarjeta
de crédito (589.018) (588.038
Arrendamientos financieros (2.796.218) (3.048.059
US$ (4.662.770) (5.282.482
Saldo neto 322 US$ 997.642 (13.554
-112 -

(Continiia)



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros

32.2 Movimiento de las diferencias temporarias durante el periodo

Ajuste a la vida util de los muebles
y equipos US$

Valoracion de inversiones valor
razonable con cambio otro
resultado integral

Programas de lealtad

Arrendamientos financieros

Efecto remedicion activos
depreciables

Estimacién para préstamos
incobrables

Ajuste a la estimacion de cuentas
por cobrar

Ajuste a la estimacion de bienes
adjudicados

Ajuste a la estimacion de bienes
adjudicados

Reversion de la provision por
cesantia

Interés cartera suspenso

Diferimiento de costos
incrementales de tarjeta de crédito

Total US$

31 de marzo de 2025

31 de Incluido en 31 de marzo de
diciembre de resultados Incluido en el 2025
2024 (nota 32) patrimonio (nota 32.1)
81.664 49 - 81.713
727.462 - (229.270) 498.192
83.682 185.792 - 269.474
3.921.223 (277.133) - 3.644.090
454.897 32.928 - 487.825
(369.459) 1.048.577 - 679.118
(6.679) 6.679 - -
(491.077) 39.572 (451.505)
(136.652) (2.946) - (139.598)
(642.518) (43.913) - (686.431)
(588.038) (980) - (589.018)
(3.048.059) 251.841 - (2.796.218)
(13.554) 1.240.466 (229.270) 997.642
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Ajuste a la vida util de los muebles
y equipos US$

Valoracion de inversiones valor
razonable con cambio otro
resultado integral

Programas de lealtad

Arrendamientos financieros

Efecto remedicion activos
depreciables

Ajuste a la estimacién de cuentas
por cobrar

Estimacion para préstamos
incobrables

Ajuste a la estimacion de bienes
adjudicados

Reversion de la provision por
cesantia

Interés cartera suspenso

Diferimiento de costos
incrementales de tarjeta de crédito

Arrendamientos financieros

Total US$

31 de diciembre de 2024

31 de 31 de diciembre
diciembre de Incluido en Incluido en el de 2024
2023 resultados patrimonio (nota 32.1)
79.005 2.659 - 81.664
1.410.542 - (683.080) 727.462
104.602 (20.920) - 83.682
4.883.178 (961.955) - 3.921.223
529.456 (74.559) - 454.897
122.173 (128.852) - (6.679)
1.139.290 (1.508.749) - (369.459)
(1.660.718) 1.169.641 - 491.077)
(133.179) (3.473) - (136.652)
(475.469) (167.049) - (642.518)
(891.253) 303.215 - (588.038)
(3.887.947) 839.888 - (3.048.059)
1.219.680 (550.154) (683.080) (13.554)

Se considera mas que probable que las ganancias imponibles futuras estén disponibles para la
realizacion de los activos por impuesto de renta diferido registrados al 31 de marzo de 2025 y 31

de diciembre de 2024.
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33. Litigios y reclamos

1. Traslado de Cargos No.2752000013007 / 2752000015825 por Modificacion el
Impuesto sobre la Renta Correspondiente a los Periodos Fiscales 1999 al 2005:

En diciembre de 2006, el Banco fue notificado por la Direccién de Grandes
Contribuyentes Nacionales del Ministerio de Hacienda respecto a un traslado de cargos
por concepto de ajustes al impuesto sobre la renta correspondientes a los periodos
fiscales 1999 a 2005, por un monto total de ¢791.201.820 (sin cobro de intereses)
equivalente a US$1.569.191 (US$1.543.116 en diciembre de 2024). El Banco consider6
improcedentes dichos ajustes, por lo que interpuso los recursos correspondientes en
diversas instancias administrativas y judiciales.

En agosto de 2014, el Banco se vio obligado a realizar el pago bajo protesta.
Posteriormente, en setiembre de 2014, se present6 una apelacion extraordinaria ante el
Tribunal Fiscal Administrativo, y en afios siguientes se promovieron acciones ante el
Tribunal Contencioso Administrativo, asi como una accion de inconstitucionalidad ante
la Sala Constitucional, cuestionando la base legal de los ajustes aplicados por la
Administracion Tributaria.

El juicio oral y publico se celebr6 en febrero de 2024. Mediante sentencia No.
2024001103, emitida el 26 de febrero de 2024, el Tribunal Contencioso Administrativo
resolvio a favor del Banco, acogiendo la demanda en su mayoria, salvo en lo relacionado
con la pretension de indexacion de las sumas pagadas, la cual fue rechazada.

El 18 de marzo de 2024, la Procuraduria General de la Reptblica interpuso un recurso
de casacion ante la Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia, el cual aun no ha sido
admitido. Asimismo, se encuentra pendiente la resolucién sobre la solicitud de
suspension del proceso a raiz de una accidén de inconstitucionalidad relacionada,
tramitada bajo el expediente judicial 24-006203-0007-CO.

A la fecha, el proceso se encuentra en etapa de resolucién judicial y no se ha emitido un
fallo firme. La administracién mantiene seguimiento continuo del caso con sus asesores
legales y tributarios.

Segun el criterio del asesor legal en materia fiscal que estd gestionando este caso, existen
suficientes argumentos y pruebas de defensa contra los ajustes, por lo que se considera
que las posibilidades de éxito de la impugnacion son probables
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Traslado de Cargos No.1100171503804103 por Modificacion el Impuesto sobre la
Renta Correspondiente a los Periodos Fiscales 2012 al 2013:

En octubre de 2016, como resultado de un proceso de fiscalizacion realizado por la
Direccion de Grandes Contribuyentes Nacionales del Ministerio de Hacienda, el Banco
fue notificado de un traslado de cargos por concepto de ajustes al impuesto sobre la renta
de los periodos fiscales 2012 y 2013, por un monto principal de ¢1.963.016.177
equivalente a US$3.893.251 al 31 de marzo de 2025 (US$3.828.557 en diciembre de
2024) mas ¢800.899.204 equivalente a US$1.588.424 (US$1.562.029 en diciembre de
2024) en intereses. El 30 de noviembre de 2016, el Banco presenté un reclamo
administrativo e incidente de nulidad, solicitando la anulacién del traslado.

Durante el proceso, el Banco interpuso diversos recursos y aportd pruebas adicionales.
En junio de 2023, el Tribunal Fiscal Administrativo resolvié anular la totalidad de los
ajustes correspondientes a dichos periodos fiscales. No obstante, en agosto de 2023, la
Administracion Tributaria presentd una nueva propuesta de regularizacion, con la cual
el Banco manifesté su disconformidad total. Posteriormente, se notificé un nuevo
traslado de cargos, que fue nuevamente impugnado por el Banco mediante reclamo
administrativo.

El 7 de noviembre de 2023, se notificdé una nueva resolucion determinativa (No. MH-
DGT-DGCN-DF-DT-UT-0303-2023), contra la cual el Banco presentdé recurso de
revocatoria el 12 de diciembre de 2023, solicitando su tramitacion formal en marzo de
2024. El 30 de agosto de 2024, se notificd la suspension del dictado de resoluciéon
respecto a dicho recurso, en espera de la decision que emita la Sala Constitucional en
relacién con la accidn de inconstitucionalidad presentada bajo el expediente judicial No.
24-005079-0007-CO.

A la fecha, el procedimiento administrativo se encuentra suspendido, a la espera del
pronunciamiento de la Sala Constitucional. Segtn el criterio del asesor legal en materia
tributaria que representa al Banco en este caso, existen suficientes argumentos técnicos
y juridicos, asi como prueba de respaldo, por lo que se estima que la probabilidad de
éxito del proceso es probable.

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2025, el Banco efectué un pago bajo protesta por
concepto de territorialidad, por un monto total de ¢34.903.892 (equivalente a
US$69.225), que incluye principal e intereses.
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Traslado de Cargos No. DGCN-SF-PD-29-2017-13-35-03 por Modificacion el
Impuesto sobre la Renta Correspondiente al Periodo Fiscal 2016:

En julio de 2018, como resultado de una fiscalizacion realizada por la Direccion de
Grandes Contribuyentes Nacionales del Ministerio de Hacienda, el Banco fue notificado
de un traslado de cargos por ajustes al impuesto sobre la renta correspondientes al
periodo fiscal 2016, por un monto total de ¢946.032.286 equivalente a US$1.876.266 al
31 de marzo de 2025 (US$1.845.089 en diciembre de 2024), incluye intereses por
¢130.959.059, equivalente a US$259.731 (US$255.415 en diciembre de 2024).

El Banco presentd oportunamente recurso de revocatoria en abril de 2020 contra la
resoluciéon determinativa que oficializé dichos cargos. En mayo del mismo afio, se
comunic6 a la Administraciéon Tributaria que se habia presentado una accién de
inconstitucionalidad ante la Sala Constitucional, relacionada con los fundamentos
legales en que se basaban los ajustes.

Posteriormente, en abril de 2021, se emitié una nueva propuesta de regularizacion por
parte de la Administracion Tributaria, la cual incluyé una actualizacion del monto a
¢1.090.909.039, el cual incluye intereses por ¢366.301.716, equivalente a
US$2.163.601 mas intereses por US$726.486 al 31 de marzo de 2025 (US$2.127.648
mas intereses por US$714.414 en diciembre de 2024). Ante esta propuesta, el Banco
manifestd su disconformidad total y presenté nuevo reclamo administrativo, el cual fue
resuelto desfavorablemente mediante la resolucion DT10R-123-2021. El Banco
interpuso recurso de revocatoria, que fue declarado sin lugar, y en octubre de 2022 se
confirmo la resolucion en todos sus extremos.

Ante la resolucion definitiva en sede administrativa, el Banco interpuso recurso de
apelacion ante la Administracion Tributaria, el cual fue admitido y sustentado ante el
Tribunal Fiscal Administrativo en febrero de 2023. El 19 de diciembre de 2023, dicho
Tribunal emiti6 resolucién rechazando la excepcion de prescripcion y el incidente de
nulidad, declarando sin lugar el recurso de apelacion y confirmando integramente los
ajustes realizados por la Administracion.

En consecuencia, el 2 de enero de 2024, el Banco realiz6 el pago bajo protesta del monto
determinado por la autoridad tributaria. No obstante, el 19 de junio de 2024, el Banco
interpuso demanda judicial contra el Estado ante el Tribunal Contencioso
Administrativo, considerando que los ajustes son improcedentes. El proceso fue
admitido y actualmente se encuentra en etapa de substanciacion, con una audiencia oral
virtual programada para el 12 de marzo de 2025.

De acuerdo con el andlisis del asesor legal en materia fiscal a cargo del caso, existen
fundamentos legales y probatorios s6lidos en respaldo de la posicion del Banco, por lo
que se considera que la probabilidad de éxito en el litigio es probable.
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Al 31 de marzo de 2025, el Banco habia realizado un pago bajo protesta por un monto
total de ¢1.225.700.605, (equivalente a US$2.430.933) que incluye principal e intereses.
Este monto comprende un pago especifico por concepto de territorialidad por
¢117.744.055 (equivalente a US$233.522).

Traslado de Cargos No. DGCN-SF-PD-72-2021-15-321-03 por Modificacion el
Impuesto sobre la Renta Correspondiente al Periodo Fiscal 2017:

En octubre de 2022, como resultado de un proceso de fiscalizacion por parte de la
Direccién de Grandes Contribuyentes Nacionales del Ministerio de Hacienda, el Banco
fue notificado de un traslado de cargos por ajustes al impuesto sobre la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017. El monto comunicado ascendia a
¢1.270.788.167 en principal y ¢670.308.734 en intereses, equivalente a US$2.520.355
mas intereses por US$1.329.424 al 31 de marzo de 2025, (US$2.478.474 mas intereses
por US$1.307.333 en diciembre de 2024). El Banco manifest6 su disconformidad y, el
9 de noviembre de 2022, presentd reclamo administrativo alegando prescripcion e
incidentes de nulidad absoluta.

El 23 de diciembre de 2022, la Administracion Tributaria emitio la resolucion DGCN-
376-DF-DT-UT-2022, declarando sin lugar el reclamo. Contra dicha resolucién, el
Banco interpuso recurso de revocatoria el 8 de febrero de 2023, el cual fue declarado
sin lugar mediante la resolucion MH-DGT-DGCN-DF-REV-0044-2023 del 13 de
marzo de 2023. En respuesta, el Banco present6 recurso de apelacion ante el Tribunal
Fiscal Administrativo, sustentado en junio de 2023.

El 19 de diciembre de 2023, el Tribunal Fiscal Administrativo emitio la resolucién No.
682-P-2023, en la cual rechaz¢ el incidente de nulidad pero declaré parcialmente con
lugar el recurso de apelacion. Como consecuencia, el 4 de marzo de 2024, la
Administracion Tributaria emitio la resolucion liquidadora MH-DGT-DGCN-DF-RES-
0014-2024, reconociendo los efectos de lo resuelto por el Tribunal.

Posteriormente, el 14 de junio de 2024, la Direcciéon de Grandes Contribuyentes
Nacionales notifico el documento MH-DGT-DGCN-DF-AU-0039-2024, considerando
que la autoliquidacién presentada por el Banco implicaba la aceptacion de la resolucion.
Ante esto, el 5 de septiembre de 2024, el Banco interpuso recurso de apelacion contra
la resolucion MH-DGT-DGCN-DF-OF-592-2024, en la que se rechazé el recurso de
revocatoria planteado.

A juicio del asesor legal especializado en materia fiscal que representa al Banco, existen
argumentos técnicos y juridicos suficientes para sustentar la improcedencia de los
ajustes realizados por la autoridad tributaria, por lo que se estima que la probabilidad de
éxito en la impugnacion es probable.

- 118 -

(Continiia)



Banco Promerica de Costa Rica, S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de marzo de 2025, el Banco realiz6 un pago bajo protesta por un monto de
¢1.990.594.546 (equivalente a US$3.947.947), correspondiente al traslado de cargos del
periodo 2017, incluyendo principal e intereses. Este monto incluye un pago especifico
por territorialidad por ¢397.738.125 (equivalente a US$788.834).

Excepto por lo anterior, conforme al mejor conocimiento de la Administracion, el Banco
no estd involucrado en litigio o reclamacién alguna, que origine un efecto adverso

significativo en su negocio, su situacion financiera o en sus resultados de operacion.

34. Eventos Posteriores
Entre la fecha de cierre del periodo y la emisién de este informe no se presentaron hechos

relevantes que deban informarse.

& sk sk sk sk
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CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES

Estados financieros intermedios resumidos (no auditados)
31 de marzo de 2025



Corporacion Interamericana de Inversiones

Balances generales (no auditados)

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024
Activo
Efectivo C 56.218 § 51.783
Cartera de valores Cc&J 3.676.017 3.782.960
Inversiones relacionadas con el desarrollo
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
A costo amortizado 6.458.314 6.339.215
Provision para pérdidas en créditos (217.419) (203.692)
6.240.895 6.135.523
A valor razonable 2.024.410 1.768.596
8.265.305 7.904.119
Inversiones de capital 338.301 325.631
Total inversiones relacionadas con el desarrollo, neto D&J 8.603.606 8.229.750
Activos por instrumentos derivados G&J 213.029 221.655
Cuentas a cobrar y otros activos E 470.268 514.459
Total activo 13.019.138 12.800.607
Pasivo
Empréstitos F&J
A costo amortizado 1.063.471 1.065.991
A valor razonable 7.403.279 7.235.404
8.466.750 8.301.395
Pasivos por instrumentos derivados G&J 344.840 383.319
Cuentas a pagar y otros pasivos H 443.402 420.425
Total pasivo 9.254.992 9.105.139
Patrimonio neto
Capital, valor nominal 2.388.600 2.060.030
Capital contribuido adicional 1.277.695 915.585
Contribuciones a cobrar de miembros (913.588) (264.288)
Total capital contribuido | 2.752.707 2.711.327
Ganancias acumuladas 936.963 913.032
Otros ingresos/(gastos) acumulados reconocidos
directamente en patrimonio neto 74.476 71.109
Total patrimonio neto 3.764.146 3.695.468
Total pasivo y patrimonio neto 13.019.138 $ 12.800.607

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros intermedios resumidos.

1



Corporacion Interamericana de Inversiones

Estados de resultados (no auditados)

Periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 2025 2024
Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
Intereses y otros ingresos, neto 148.525 §$ 160.551
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (12.670) 7.592
135.855 168.143
Inversiones de capital
Ingreso/(pérdida) por inversiones de capital, neto D (6.007) (5.941)
(6.007) (5.941)
Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo, neto D 129.848 162.202
Ingreso/(pérdida) por activos liquidos, neto C 71.160 37.370
Gastos por empréstitos F (77.208) (75.859)
Otros ingresos
Comisiones por servicios a partes vinculadas N 8.689 9.508
Comisiones de movilizacion y otros ingresos 4.623 6.271
Total otros ingresos 13.312 15.779
Ingresos/(gastos) por inversiones relacionadas con el desarrollo, activos
liquidos y otros ingresos, neto de gastos por empréstitos 137.112 139.492
Otros gastos
Gastos administrativos 44.809 39.500
Otros componentes del costo de las prestaciones, neto (0] (4.997) (3.284)
Total otros gastos 39.812 36.216
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no
negociables y operaciones en moneda extranjera, neto K (73.369) 9.564
Resultado neto del periodo - ganancial/(pérdida) 23931 $ 112.840

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros intermedios resumidos.
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Estados de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto (no
auditados)
Estados de cambios en el patrimonio neto (no auditado)

Estados de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto

Periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo

Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos Notas 2025 2024
Resultado neto del periodo - ganancial/(pérdida) $ 23931 $ 112.840
Otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio

neto

Reclasificacion a ingresos - amortizacion de (ganancias)/pérdidas
actuariales netas y (crédito)/costo por servicios anteriores de los planes
de jubilacién y posjubilacion 0 (2.253) (983)

Ganancia/(pérdida) neta no realizada surgida en el periodo de ajustes a
valor razonable neto de los empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo

de crédito especifico del instrumento F 5.620 (20.361)
Total otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el
patrimonio neto 3.367 (21.344)
Ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto $ 27.298 $ 91.496

Estados de cambios en el patrimonio neto

Otros ingresos/

(gastos)
) acumulados

Expresado en miles de délares de Total capital . _ reconocidos Total
los Estados Unidos, a excepcion de contribuido Ganancias directamente enel patrimonio
la informacion de las acciones Notas Acciones adicional acumuladas patrimonio neto neto
Al 31 de diciembre de 2023 184975 $ 2.541.395 $ 639.331 $ 49.163 $ 3.229.889
Periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de
2024

Resultado neto del periodo -

ganancia/(pérdida) — 112.840 — 112.840

Otros ingresos/(gastos)

reconocidos directamente en

patrimonio neto — — (21.344) (21.344)

Cambio en las acciones I 11.064

Pagos recibidos por capital I 153.096 — — 153.096
Al 31 de marzo de 2024 196.039 2.694.491 752.171 27.819 3.474.481
Al 31 de diciembre de 2024 206.003 2.711.327 913.032 71.109 3.695.468
Periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de
2025

Resultado neto del periodo -

ganancia/(pérdida) — 23.931 — 23.931

Otros ingresos/(gastos)

reconocidos directamente en

patrimonio neto — — 3.367 3.367

Cambio en las acciones I 32.857

Pagos recibidos por capital I 41.380 — — 41.380
Al 31 de marzo de 2025 238.860 $ 2.752.707 $ 936.963 $ 74.476 $ 3.764.146

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros intermedios resumidos.
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Estados de flujos de efectivo (no auditados)

Periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo

Expresado en miles de doélares de los Estados Unidos 2025

2024

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Desembolsos de préstamos $ (1.050.295) $ (1.063.884)
Amortizacién y liquidacion de préstamos 992.037 1.167.881
Compras de titulos de deuda relacionados con el desarrollo (270.668) —
Amortizacion y liquidacion de titulos de deuda relacionados con el desarrollo 48.769 14.568
Desembolsos de inversiones de capital (24.167) (18.993)
Reembolsos de inversiones de capital 5.490 6.061
Inversion en activos fijos (1.460) —
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de inversién $ (300.294) $ 105.633
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Ingresos por emision de fondos de deuda 52.301 1.155.051
Amortizacion de empréstitos (18.253) (482.598)
Pagos recibidos por capital 41.380 153.096
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de financiamiento $ 75.428 $  825.549
Flujos de efectivo por actividades operativas
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) 23.931 112.840
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con el efectivo neto generado por/
(utilizado en) actividades operativas:
Cambio en el valor razonable de las inversiones de capital, neto 5.978 7.504
Provisién/(desafectacion) para pérdidas en créditos 12.670 (7.592)
(Ganancia/(perdida) en la cartera de valores, neto (28.912) 589
Depreciacidon y amortizacion (8.685) (11.685)
(Ganancia)/pérdida por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y
operaciones en moneda extranjera, neto 73.369 (9.564)
Ganancia/(pérdida) realizada en swaps (48.063) (56.252)
(Ganancia)/pérdida realizada en inversiones de capital, neto 29 (1.563)
Cambio en cuentas a cobrar y otros activos 44.965 (12.589)
Cambio en cuentas a pagar y otros pasivos 21.091 6.834
Cambio en los planes de jubilacion y posjubilacion, neto (3.821) (1.850)
Cambio en la cartera de valores 135.855 (982.057)
Otros, neto (179) (3.055)
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades operativas $ 228228 $ (958.440)
Cambios en efectivo 3.362 (27.258)
Efecto neto de diferencias de tipo de cambio en efectivo 1.073 893
Aumento/(disminucion) neto de efectivo $ 4435 $ (26.365)
Efectivo al 1 de enero 51.783 75.828
Efectivo al 31 de marzo $ 56.218 $ 49.463
Informacion complementaria:
Intereses pagados durante el periodo 92.239 67.415

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros intermedios resumidos.
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Notas a los estados financieros intermedios resumidos (no auditados)

Nota A - Propésito

La Corporacion Interamericana de Inversiones (BID Invest), es un organismo internacional establecido en 1986, y
una entidad legal independiente dentro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo (el Grupo BID), que
también incluye el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Fondo Multilateral de Inversiones (conocido
comercialmente como BID Lab). BID Invest inici6 sus operaciones en 1989, y es propiedad de sus paises
miembros, los cuales incluyen 26 miembros de paises en desarrollo ubicados en la regién de América Latina y el
Caribe (los Paises Miembros Regionales en Desarrollo), y 22 paises fuera de América Latina y el Caribe. BID
Invest tiene la finalidad de promover el desarrollo econémico de sus Paises Miembros Regionales en Desarrollo
fomentando el establecimiento, la expansién y la modernizacion de empresas privadas para complementar las
actividades del BID. BID Invest ofrece financiacion a través de sus inversiones relacionadas con el desarrollo, las
cuales incluyen préstamos, garantias, inversiones en titulos de deuda e inversiones de capital en las que, el
capital necesario no se encuentra disponible en condiciones adecuadas en el mercado. BID Invest también se
encarga de obtener financiacidon de otros inversores a través de participaciones en préstamos, acuerdos de
cofinanciacion y participaciones no financiadas. Ademas, BID Invest brinda servicios de asesoramiento financiero
y técnico a los clientes.

Nota B - Resumen de las principales politicas contables

Base de presentacion - Cierta informacion financiera normalmente incluida en los estados financieros anuales
preparados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de
América (US GAAP, por sus siglas en inglés), pero que no se requiere para la presentacién en periodos
intermedios, ha sido condensada u omitida. Las referencias que se hacen en estas notas a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de América emitidos por el Consejo de Normas de
Contabilidad Financiera (FASB, por sus siglas en inglés) se refieren a la Codificacion de Normas Contables
(ASC, por sus siglas en inglés) del FASB, o Actualizacion de Normas Contables (ASU, por sus siglas en inglés).

Todas las cifras presentadas en los estados financieros y en las notas que los acompafian estan expresadas en
miles de ddlares de los Estados Unidos (USD o $), moneda funcional y de presentacion de BID Invest.

Uso de estimaciones — La preparacion de los estados financieros requiere que la Administraciéon realice
estimaciones y supuestos que afectan a los montos informados de activos, pasivos, y a la presentacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos informados de ingresos y
gastos durante el periodo. Los resultados reales podrian por tanto diferir de esas estimaciones. Se ha utilizado
un grado significativo de juicio en la evaluacién y medicion de: las provisiones para pérdidas en créditos, el valor
razonable de la cartera de valores, las inversiones relacionadas con el desarrollo (préstamos, garantias, titulos
de deuda e inversiones de capital), instrumentos derivados y empréstitos, y la proyeccién de la obligacién de las
prestaciones y el valor razonable de los activos de los Planes de Jubilacion y Posjubilacién, y el costo periédico
neto de las prestaciones asociado a cada plan.

Efectivo — Efectivo’ incluye cuantias mantenidas en depdsito en bancos, y el efectivo restringido para actividades
de inversion relacionadas con el desarrollo. BID Invest puede contar con depdsitos en efectivo que excedan los
limites asegurados por la Corporacion Federal de Seguro de Depositos (FDIC, por sus siglas en inglés).

Cartera de valores — La cartera de valores incluye bonos de tasa fija y tasa variable, pagarés, letras emitidas por
empresas, gobiernos, organismos o entidades supranacionales, y certificados de depésito, papel comercial y
fondos mutuos, incluidos los fondos del mercado monetario. La estrategia de BID Invest para su Efectivo’ y
Cartera de valores (colectivamente, Activos liquidos) es proporcionar suficiente liquidez y recursos para financiar
inversiones relacionadas con el desarrollo.

' Las referencias a los apartados de los estados financieros intermedios resumidos se identifican por el nombre del apartado que comienza
con una letra mayuscula cada vez que aparecen en las notas de los estados financieros resumidos.
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Notas a los estados financieros intermedios resumidos (no auditados)

Los valores de la cartera se clasifican como de negociacién y se registran a su valor razonable, con ganancias y
pérdidas registradas en el estado de resultados como Ingreso/(pérdida) por activos liquidos, neto. Las compras y
ventas de valores se registran en funcién de la fecha de negociaciéon. Para determinar la base de costo de los
valores vendidos se utiliza el método de primera entrada, primera salida (FIFO, por sus siglas en inglés).

Préstamos y titulos de deuda relacionados con el desarrollo (Inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo) — Los préstamos y titulos de deuda se registran al momento de su desembolso y se contabilizan a
costo amortizado o a valor razonable a través de resultados, dependiendo de la naturaleza y las condiciones de
cada instrumento. Se reconoce una provisién para pérdidas en créditos contra las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo que se contabilizan a costo amortizado. BID Invest utiliza el valor neto de los
activos (NAV, por sus siglas en inglés) reportado por los administradores de los fondos como recurso practico
para la medicién del valor razonable de determinados titulos de deuda relacionados con el desarrollo. Ver Nota D
para mas informacion.

A efectos de monitoreo de crédito y gestidon de cartera, los préstamos relacionados con el desarrollo se clasifican
en tres segmentos de cartera - empresas, instituciones financieras y financiacién de proyectos - y los titulos de
deuda relacionados con el desarrollo se clasifican como titulos corporativos.

Los préstamos relacionados con el desarrollo pueden contar con garantias de efectivo, cuentas a cobrar,
inventario, equipo, propiedad, hipotecas, garantias de terceros u otras formas de garantia colateral, o pueden ser
no garantizados. BID Invest suscribe contratos de seguro independientes generalmente no transferibles, para
cubrir el riesgo crediticio de determinadas inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo. BID Invest
reconoce los activos a recuperar asociados a estas mejoras crediticias de terceros, en Cuentas a cobrar y otros
activos en el balance general y cualquier ganancia o pérdida asociada a dichos activos como Intereses y otros
ingresos, neto, en el estado de resultados.

Garantias — BID Invest emite garantias de créditos que cubren, en condiciones de riesgo compartido, las
obligaciones asumidas por terceros o valores emitidos, en Paises Miembros Regionales en Desarrollo. La politica
de BID Invest sobre las garantias para estos avales es generalmente la misma que para los préstamos
relacionados con el desarrollo. Se considera que las garantias se han emitido en la fecha en que BID Invest
suscribe el contrato de garantia; se consideran activas cuando se incurre en la obligacién subyacente ante el
tercero; y se consideran invocadas cuando se ejerce la obligacion de BID Invest en virtud de dicha garantia.
Existen dos obligaciones asociadas con las garantias: (1) la obligacion de estar dispuesto al pago vy, (2) la
obligacién contingente de realizar pagos futuros. La obligacion de estar dispuesto al pago se reconoce a valor
razonable en la fecha de emision y, generalmente, en un monto igual al valor presente de las primas recibidas o
por recibir. Para garantias financieras no registradas como instrumentos derivados, el pasivo contingente de la
garantia es reconocido siguiendo la metodologia de las pérdidas crediticias actuales esperadas (CECL, por sus
siglas en inglés). Para aquellas garantias que son contabilizadas como derivados, el pasivo contingente se
registra a valor razonable a través de resultados desde la fecha de emision.

La obligacion de estar dispuesto al pago y del pasivo contingente relacionadas con las garantias emitidas por BID
Invest, se incluyen en Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. Los cambios en pasivos
contingentes contabilizados siguiendo la metodologia CECL se registran en el rubro (Provisién)/desafectacion
para pérdidas en créditos en inversiones relacionadas con el desarrollo en el estado de resultados, mientras que
los cambios en pasivos contingentes registrados a valor razonable a través de resultados se contabilizan en
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto, en el estado de resultados. Los ingresos por comisiones de garantia son reconocidos a medida
que BID Invest queda liberada de su obligacion de estar dispuesto al pago, y se contabilizan en Intereses y otros
ingresos, neto en el estado de resultados. En el caso de que se ejecute una garantia y se asigne a BID Invest la
obligacién garantizada o el deudor tenga de otro modo una obligacién contractual directa de reembolsar a BID
Invest, el monto desembolsado se registra como un préstamo relacionado con el desarrollo y se establece una
provision contra el préstamo basada en la metodologia CECL.



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros intermedios resumidos (no auditados)

Compromisos no desembolsados — BID Invest estima las pérdidas crediticias esperadas sobre el periodo
contractual en el que se encuentra expuesto al riesgo crediticio a través de una obligacién contractual para
extender crédito, a menos que BID Invest tenga la discrecion de cancelar el compromiso en cualquier momento
(cancelable de manera incondicional). La estimacion considera la probabilidad de que exista financiacion y una
estimacion de las pérdidas crediticias esperadas sobre los compromisos que se prevea sean financiados a lo
largo del periodo estimado. Un pasivo contingente por pérdidas en créditos fuera del balance se registra en
Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. El gasto asociado con el pasivo contingente se registra
en (Provisién)/desafectacion para pérdidas en créditos de inversiones relacionadas con el desarrollo en el estado
de resultados.

Provision para pérdidas en créditos — La provisiéon para pérdidas crediticias representa las estimaciones de la
Administracion sobre las pérdidas crediticias actuales esperadas a lo largo de las vidas esperadas restantes de
las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y valoradas a costo amortizado. La provision para
pérdidas en créditos y el pasivo contingente para las exposiciones crediticias fuera de balance tiene en cuenta la
informacion histérica sobre pérdidas en créditos que se ajusta segun las condiciones actuales y los prondsticos
razonablemente fundamentados de las condiciones econdémicas futuras de la cartera correspondiente. Los
cambios en la provisién para pérdidas en créditos se registran a través de la (Provision)/desafectacion para
pérdidas en créditos en el estado de resultados. BID Invest no registra una provision para pérdidas crediticias
sobre los intereses devengados por cobrar, ya que tiene una politica sustantiva de no devengo.

Los pagos anticipados previstos se tienen en cuenta en la estimacion de las pérdidas crediticias actuales
esperadas para las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo. Los desembolsos previstos se tienen en
cuenta en la estimaciéon de las pérdidas crediticias esperadas en las exposiciones crediticias fuera de balance,
considerando la experiencia histérica y los calendarios de amortizacién contractuales. Las hipétesis de pago
anticipado se basan en datos histéricos de la cartera del sector privado del Grupo BID, dadas las caracteristicas
comunes de la cartera que incluyen el pais del prestatario, la calificacion de riesgo y el sector industrial. El plazo
contractual excluye las prorrogas, renovaciones y modificaciones previstas, a menos las opciones de prérroga o
renovacion estan incluidas en el contrato original o modificado a la fecha de la presentacion de los estados
financieros y no son controladas por BID Invest (no pueden ser canceladas por BID Invest de manera
incondicional).

La evaluacion colectiva de las pérdidas crediticias actuales esperadas se basa en la exposicién en el momento
de incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés), en las estructuras temporales de probabilidad de
incumplimiento (PD, por sus siglas en inglés), que combinan probabilidades de incumplimiento al "momento
especifico" (Point in Time, o PIT, por sus siglas en inglés) y "a lo largo del ciclo" (TTC, por sus siglas en inglés), y
en la pérdida en caso de incumplimiento (LGD, por sus siglas en inglés). Ademas, la estimacion de CECL
incorpora condiciones prospectivas que considera, las condiciones actuales del mercado, las prondsticos
macroecondmicos, y su correspondiente impacto sobre el PIT, la PD y la LGD. Los prondsticos macroecondémicos
del modelo de CECL incluyen diversos escenarios en los que cada uno representa un estado diferente de la
economia durante un periodo razonable y fundamentado. Las variables macroecondémicas consideradas en esos
escenarios dependen del pais en que exista la exposicion, y generalmente incluyen el producto interior bruto
(PIB), indices de capital, y precios del petroleo. Actualmente, la Administracion considera que el periodo
razonable y fundamentado es de tres afos, después de los cuales el modelo se revierte a los promedios
histéricos para los valores a largo plazo durante un periodo de dos afos, utilizando un método lineal para la
reversion de la media PD. Para cada escenario, se calcula una tasa de pérdida para todo el periodo de vida de
cada instrumento utilizando la PD y la LGD adecuadas para cada trimestre restante en la vida del instrumento.
Luego se multiplican los resultados por el costo amortizado del instrumento. Si se consideran diversos
escenarios, entonces se ponderan los resultados.

BID Invest realiza una evaluacién periddica del riesgo, al menos anualmente, para asignar una calificacion de
riesgo a cada prestatario y a cada inversion de deuda relacionada con el desarrollo. Las calificaciones de riesgo
asignadas al prestatario y a la inversion corresponden a PDs y LGDs especificas y se determinan sobre la base
de una serie de tarjetas de puntuacién especificas del sector que estan alineados con los segmentos de la
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cartera de BID Invest. BID Invest compara las calificaciones internas con las PDs a largo plazo publicadas
anualmente por una agencia de calificacion internacional. Para las LGDs, BID Invest utiliza un modelo de tarjetas
de puntuacién de arbol de decision desarrollado por una agencia de calificacion internacional para capturar
informacion especifica de la exposicién, como por ejemplo la antigiedad, las garantias, el aval, la industria y la
jurisdiccion a nivel de la entidad, que varia entre las diferentes exposiciones del mismo prestatario.

Los principales factores de riesgo de crédito considerados para una inversion de deuda relacionada con el
desarrollo en la financiacién de proyectos pueden agruparse en las siguientes categorias: riesgo politico, riesgo
comercial o de proyecto, riesgo técnico y de construccion, y riesgo financiero. Los riesgos politicos pueden
definirse como los riesgos para la financiacion de un proyecto que provienen de fuentes gubernamentales, ya sea
desde una perspectiva legal o regulatoria. Los riesgos comerciales o de proyectos estan relacionados con los
riesgos de construccion o finalizacion, la viabilidad econémica o financiera de un proyecto y los riesgos
operativos. Los riesgos financieros consideran la exposicién del proyecto a la generacion de flujos de efectivo, la
volatilidad de los tasas de interés y las divisas, el riesgo de inflacion, el riesgo de liquidez y el riesgo de
financiacion.

Los principales factores de riesgo crediticio que se tienen en cuenta para una inversion de deuda relacionada con
el desarrollo en instituciones financieras consideran el riesgo relacionado con el pais, incluidos los riesgos
regulatorios, de competencia o mercado, de apoyo gubernamental y macroeconémicos, que actian como base
para la evaluacion del riesgo en su conjunto. Ademas, la tarjeta de puntuacién y calificacion de riesgo, evalla los
siguientes factores especificos de la institucion: idoneidad del capital, calidad de los activos, politicas y
procedimientos operativos y marco de gestion de riesgos; calidad de la gestidon y de la toma de decisiones;
beneficios y posicidn en el mercado, liquidez y sensibilidad al riesgo de mercado; calidad de la normativa y de los
organismos reguladores; y posible apoyo gubernamental o de los accionistas.

Los principales factores de riesgo crediticio que se tienen en cuenta para las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo corporativo son los riesgos del pais y del sector, los riesgos empresariales y de mercado, una
evaluacion de la gestion del prestatario y los riesgos financieros, incluida una evaluacion cualitativa de los riesgos
financieros y una evaluacion cuantitativa de los indices financieros. Una vez consideradas estas caracteristicas
especificas del prestatario, se puede considerar el apoyo extraordinario de los accionistas o del gobierno, si
corresponde.

A efectos de mejorar el proceso cuantitativo descrito anteriormente, se aplican, segun resulte necesario a juicio
de la Administracién, los ajustes cualitativos que surgen de las demoras en la informacién de los modelos
cuantitativos de estimaciones de pérdidas, las limitaciones de modelos o datos conocidas, las modificaciones
significativas de la composicion de la cartera o las operaciones de préstamo y la incertidumbre asociada a las
condiciones econdémicas y de negocios.

Para aquellas inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo donde no se aplica la evaluacion colectiva,
BID Invest evalua individualmente la pérdidas de créditos actuales esperadas. La determinacion de la provision
para pérdidas en créditos para estas inversiones refleja la mejor estimacion de la Administracion sobre la
solvencia del prestatario y se establece en base al analisis peridédico de cada una de las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo. Esta estimacién considera toda la evidencia disponible incluidos, de resultar
aplicable, el valor presente de los flujos de efectivo futuros previstos, el valor razonable de la garantia menos los
gastos de enajenacion y otros datos de mercado. Debido a la naturaleza de las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo, los valores de los mercados secundarios no suelen estar disponibles.

BID Invest monitorea sus inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo para identificar sefiales tempranas
de dificultad financiera que indiquen que el prestatario podria estar pasando por dificultades financieras, que
puede evidenciarse —entre otros factores— por un incumplimiento de pago actual o esperado, declaracion o
posible declaracion de quiebra por parte del prestatario, duda sustancial sobre si el prestatario continuara como
negocio en marcha, exclusién o amenaza de exclusion de titulos de valores del prestatario, las expectativas de
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que los flujos de efectivo del prestatario seran insuficientes para pagar su deuda de acuerdo con los términos
contractuales en el futuro previsible, o la incapacidad del prestatario para obtener fondos de fuentes distintas de
los acreedores existentes a una tasa de interés efectiva igual a la tasa de mercado actual de deuda para un
prestatario sin dificultades financieras. El efecto de la mayoria de las modificaciones de las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo para los prestatarios que enfrentan dificultades financieras ya se refleja en la
provision para pérdidas crediticias y, por lo tanto, dichas modificaciones generalmente no resultan en un cambio
en la provision para pérdidas crediticias. Para una modificacion en forma de condonacion de capital, la base de
costo amortizado del activo se da de baja contra la provision para pérdidas crediticias. En la Nota D se incluye
informacion adicional relacionada con las modificaciones en forma de condonacién de capital, reduccion de la
tasa de interés, retraso en el pago que no sea insignificante o extensién del plazo (o una combinacién de estos)
para los prestatarios que experimentan dificultades financieras.

Las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se dan de baja parcial o totalmente cuando BID Invest
ha agotado todos los medios posibles de recuperacion a través de un acuerdo legal, un acuerdo final de quiebra
o cuando BID Invest ha determinado con un grado razonable de certeza que no podra cobrarse el monto
pertinente. BID Invest reduce la inversion y la provision para pérdidas en créditos correspondiente. Las
recuperaciones de montos dados de baja con anterioridad, de existir, se registran a través de la provision.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo — Los
ingresos por intereses generados por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se registran sobre la
base del devengo en la medida en que se espera cobrar dichos importes y se incluyen en Intereses y otros
ingresos, neto, en el estado de resultados. La ingresos por intereses devengados por cobrar se presentan en
forma separada de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y se incluye en Cuentas a cobrar y
otros activos en el balance general.

BID Invest considera que una inversion de deuda relacionada con el desarrollo esta vencida si no se ha recibido
un pago programado en la fecha de vencimiento contractual. Generalmente, las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo se consideran improductivas cuando su capacidad recuperativa esta en duda o los
pagos de capital o intereses estan vencidos mas de 90 dias. BID Invest no devenga ingresos y detiene la
amortizacién de primas y descuentos sobre las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo que se
consideran improductivas. Los intereses devengados no cobrados sobre las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo consideradas improductivas se revierte de los ingresos y posteriormente, cuando se recibe el
pago, se registran en Intereses y otros ingresos, neto, en el estado de resultados. Se vuelve a considerar que la
inversion de deuda relacionada con el desarrollo es productiva una vez que la Administracion concluye que el
prestatario ha demostrado la capacidad de realizar los pagos peridédicos de intereses y capital.

Las comisiones y los costos de una inversién de deuda relacionada con el desarrollo medida a costo amortizado
se difieren y amortizan a lo largo de la vida del activo por el método lineal. La amortizacién de las comisiones y
los costos diferidos netos se presentan en Intereses y otros ingresos, neto en el estado de resultados, que se
aproxima a la forma en la que las comisiones y costos quedarian reflejados segun el método de interés efectivo.
Los montos diferidos netos se incluyen en Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. Las
comisiones y costos por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo medidos a valor razonable se
reconocen cuando se incurren y se incluyen en Intereses y otros ingresos, neto en el estado de resultados.

Inversiones de capital — Las inversiones de capital incluyen algunas participaciones en sociedades de
responsabilidad limitada y estructuras de fondos similares (SRL), e inversiones de capital directas principalmente
en pequefas y medianas empresas e instituciones financieras.

BID Invest contabiliza sus inversiones de capital a valor razonable a través de de resultados. En el caso de las
inversiones en entidades sobre las que BID Invest ejerce una influencia significativa, BID Invest elige la opcidn
del valor razonable en lugar de aplicar el método contable de la participacion.
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Como recurso practico, BID Invest utiliza el valor actual neto (VAN) informado por los administradores del fondo
como medida de valor razonable de los intereses de las SRL. Los VAN informados por el administrador del fondo
se derivan de los valores razonables de las inversiones subyacentes.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones de capital — Los dividendos, distribuciones de
fondos, ventas, y participaciones en las ganancias recibidas de las inversiones de capital se registran como
ganancia y se informan dentro de Ingreso/(pérdida) por inversiones de capital, neto, en el estado de resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas relacionadas a ajustes por valor razonable se registran como Ingreso/
(pérdida) por inversiones de capital, neto, en el estado de resultados. Los desembolsos y las distribuciones que
representan retorno del capital se registran como aumentos y disminuciones respectivamente, del saldo
pendiente de estas inversiones de capital y se registran en Inversiones de capital en el balance general.

Consolidacion, participaciones no controladoras, entidades de interés variable — BID Invest evallua sus
participaciones variables en entidades juridicas en el momento del compromiso, en el momento de la
modificacion, si corresponde, y anualmente para determinar si debe consolidar alguna entidad. De acuerdo con la
ASC 810, Consolidacién, BID Invest debe consolidar una entidad si (a) la entidad es una entidad de interés
variable (VIE, por sus siglas en inglés) para la cual BID Invest es el beneficiario principal, o (b) la entidad no es
una entidad de interés variable y BID Invest tiene una participacion controladora.

Un interés variable es una participacion contractual, de propiedad u otro interés pecuniario en una VIE cuyo valor
cambia segun el valor razonable de los activos netos de la VIE. Una entidad juridica es una VIE si (i) carece de
fondos propios suficientes para permitir que la entidad financie sus actividades sin apoyo financiero subordinado
adicional o (ii) los inversores de capital, como grupo, carecen de (a) el poder, a través de derechos de voto o
similares, para dirigir las actividades de la entidad que inciden de forma mas significativa en el rendimiento
econdémico de la misma; (b) derechos de voto sustantivos; (c) la obligacidon de absorber las pérdidas esperadas
de la entidad; o (d) el derecho a recibir los rendimientos residuales esperados de la entidad.

El beneficiario principal es la parte que tiene el poder de dirigir las actividades que inciden de forma mas
significativa en el rendimiento econémico de la VIE y la obligacién de absorber las pérdidas de la entidad o el
derecho a recibir los beneficios de la VIE que podrian ser significativos para la entidad. Ver Nota D para mas
informacion sobre entidades de interés variable.

Reconocimiento de ingresos generados por servicios — BID Invest reconoce ingresos en relacion con los
servicios que presta al BID y a los fondos fiduciarios administrados por el BID o por BID Invest. Una serie de
contratos de servicios (SLA, por sus siglas en inglés) definen la naturaleza de los servicios y las comisiones por
servicios prestados al BID. Los servicios mas importantes son aquellos relacionados con la originacion y gestion
de préstamos realizados en nombre del BID. BID Invest reconoce ingresos por estos servicios a medida que
cumple con su obligacién de rendimiento durante el periodo de servicio anual. Similarmente, BID Invest recibe
comisiones por servicios de administracion de proyectos y administrativas generales por servicios brindados a
varios fondos fiduciarios con fines especiales administrados por BID Invest o el BID. Ver Nota N para mas
informacion sobre operaciones con entidades vinculadas.

Gestion de riesgo y uso de instrumentos derivados — BID Invest utiliza instrumentos derivados principalmente
con el fin de gestionar el riesgo de mercado y de crédito relacionado con sus principales actividades de negocio.
BID Invest realiza operaciones de swaps de divisas cruzadas y de tasas de interés para gestionar los riesgos
cambiaros y de tasas de interés que surgen de los desajustes entre sus inversiones relacionadas con el
desarrollo y sus pasivos de financiacion. BID Invest también suscribe derivados de crédito para gestionar el
riesgo crediticio. Ninguno de estos instrumentos derivados se clasifica como instrumentos de cobertura en virtud
de la ASC 815, Derivados.

Los instrumentos derivados se reconocen en el balance general a su valor razonable y se clasifican como activos

0 pasivos por instrumentos derivados. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados se
registran en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones
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en moneda extranjera, neto en el estado de resultados. Ver Nota G para mas informacion sobre instrumentos
derivados.

Activo fijo e intangible — El activo fijo consiste en equipos y mobiliario de oficina mientras que el activo
intangible consiste en programas informaticos desarrollados internamente. El activo fijo e intangible se registra a
costo, menos la depreciacién y amortizacion acumuladas, y se incluye en Cuentas a cobrar y otros activos en el
balance general. La depreciacion y la amortizacion se reconocen por el método lineal sobre la vida util estimada
de los activos, que va de tres a siete anos.

Arrendamientos — BID Invest arrienda del BID espacio de oficinas en su sede y en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo. BID Invest reconoce estos arrendamientos como arrendamientos operativos segun la
norma ASC 842, Arrendamientos.

BID Invest reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general para
cada arrendamiento operativo, basandose en el valor presente de los pagos minimos futuros del arrendamiento a
lo largo del plazo del mismo. Los activos por derecho de uso se consideran activos no monetarios incluidos en el
rubro de Cuentas a cobrar y otros activos en el balance general, y son amortizados en funcién a los flujos de
efectivo descontados de cada periodo. Los pasivos por arrendamiento se consideran pasivos monetarios,
incluidos en el rubro de Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general, y son reducidos en funcién a los
flujos de efectivo descontados de cada periodo. BID Invest revalla los pasivos por arrendamiento originados en
monedas distintas al délar estadounidense al tipo de cambio vigente en cada fecha de presentacién. El gasto por
arrendamiento operativo es contabilizado por el método lineal y se incluyen en Gastos administrativos en el
estado de resultados. Ver Notas E, H y M, para mas informacién sobre los arrendamientos operativos de BID
Invest.

Empréstitos — Para asegurar la disponibilidad de fondos requeridos para cumplir con las necesidades de
liquidez operativa, BID Invest ofrece sus titulos de deuda a los inversores en mercados de capital internacionales.
Los empréstitos de BID Invest se registran a costo amortizado o a valor razonable en el balance general.

Para aquellos empréstitos registrados a costo amortizado, la amortizacién de primas y el valor de los titulos
comprados con descuento se calculan siguiendo una metodologia que se aproxima al método de interés efectivo
y se incluye en el rubro de Gastos por empréstitos en el estado de resultados. El saldo no amortizado de los
costos de emisién de préstamos relacionados con un pasivo de deuda reconocido, se incluye como una
deduccidn directa del valor contable de los empréstitos en el balance general. Los gastos por intereses sobre
todos los empréstitos se reconocen segun el principio de lo devengado y se incluyen en Gastos por empréstitos
en el estado de resultados.

En el caso de los empréstitos contabilizados a valor razonable, los cambios en el valor razonable se reportan de
acuerdo con la norma ASC 825, Instrumentos financieros. Por lo tanto, el cambio en el valor razonable por riesgo
de mercado se registra como Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no
negociables y operaciones en moneda extranjera, neto, en el estado de resultados. El cambio en el valor
razonable restante que resulta de los cambios en el propio riesgo de crédito de BID Invest es reconocido en el
rubro Ganancia/(pérdida) neta no realizada surgida en el periodo de ajustes al valor razonable neto de los
empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo de crédito especifico del instrumento, en el estado de ingresos/
(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto, y se mide utilizando el diferencial de crédito propio de
BID Invest frente a una tasa de referencia. Ver Nota F para mas informacion sobre empréstitos.

Cartera no negociable - La cartera no negociable de BID Invest incluye la cartera de inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo, instrumentos derivados y empréstitos contabilizados a su valor razonable. La
volatilidad de los ingresos reportada como resultado de estos instrumentos financieros no negociables no es
totalmente representativa de la realidad econémica subyacente de las transacciones, ya que BID Invest tiene la
intencion de mantenerlos hasta su vencimiento. Por lo tanto, las ganancias/(pérdidas) por cambios en el valor
razonable de las carteras no negociables y las transacciones en moneda extranjera, neto, se presentan por
separado de los ingresos/(gastos) de las inversiones relacionadas con el desarrollo y los activos liquidos, neto,
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de gastos por empréstitos en las cuentas de resultados. Ver Nota K para mas informacion sobre las carteras no
negociables.

Revaluaciéon de operaciones en moneda extranjera — Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas diferentes del ddlar estadounidense son convertidos en dolares estadounidenses a los tipos de cambio
de mercado vigentes en las fechas del balance. Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio de
mercado vigente a la fecha de la operacioén o a tipos de cambio promedio mensuales. Las ganancias y pérdidas
por la revaluacién generalmente se incluyen en el rubro de (Ganancia)/pérdida por cambios en el valor razonable
de las carteras no negociables y operaciones en moneda extranjera, neto, en el estado de resultados.

Mediciones del valor razonable — La norma ASC 820, Mediciones del valor razonable requiere que las
entidades revelen informacién sobre las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, ademas del
valor razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transferencia ordenada entre los participantes de mercado a la fecha de
medicion en virtud de las condiciones actuales del mercado. La medicion del valor razonable presume que una
operacion de venta de un activo o de transferencia de un pasivo ocurre ya sea en el mercado principal o, si este
no existiera, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Para determinar el valor razonable, BID Invest utiliza diferentes enfoques de valuacion, incluidos los de mercado,
ingresos y/o costo. La Codificacion establece una jerarquia para los datos de entrada utilizados en la medicion
del valor razonable que maximiza el empleo de datos de entrada observables y minimiza el uso de datos no
observables al exigir la utilizacién de datos observables siempre que estén disponibles. Se consideran datos
observables aquellos desarrollados a partir de datos de mercado obtenidos de fuentes independientes a BID
Invest y que reflejan las hipotesis que los participantes en el mercado utilizarian para fijar el precio del activo o
del pasivo. Se consideran datos no observables aquellos para los que la informacion de mercado no esta
disponible, y que son obtenidos usando la mejor informacion disponible sobre los supuestos que utilizarian los
participantes del mercado para determinar el precio del activo o del pasivo. La jerarquia se divide en tres niveles
segun la confiabilidad de los datos, a saber:

* Nivel 1—Los datos se basan en cotizaciones no ajustadas de activos y pasivos idénticos en mercados
activos.

Los activos y pasivos para los que se emplean los datos de Nivel 1 incluyen titulos de deuda e
inversiones de capital, que se negocian activamente e incluyen principalmente titulos de deuda del
gobierno de los Estados Unidos y sus organismos.

¢ Nivel 2—Los datos se basan en valuaciones basadas en precios cotizados en mercados activos para
activos o pasivos similares; precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares que no se
negocian activamente; o modelos de fijacibn de precios cuyos datos relevantes son directa o
indirectamente observables durante la totalidad del plazo del activo o el pasivo.

Los activos y pasivos para los que se emplean los datos de Nivel 2 incluyen fondos del mercado
monetario, titulos de la cartera de valores, e inversiones en obligaciones de bancos, gobiernos u
organismos o entidades distintos de los Estados Unidos, soberanos, y de gobiernos locales y
regionales, bonos corporativos, empréstitos e instrumentos derivados que no se negocian
activamente.

¢ Nivel 3—Los datos son no observables y relevantes para la medicién general del valor razonable.

Los activos que utilizan datos de nivel 3 incluyen préstamos, titulos de deuda relacionados con el
desarrollo, inversiones de capital, empréstitos, e instrumentos derivados para los que no se dispone
de datos observables.

12



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros intermedios resumidos (no auditados)

La disponibilidad de datos observables se ve afectada por una amplia gama de factores que incluyen, por
ejemplo, el tipo de producto y otras particularidades de la operacion. Como el valor razonable se basa en
modelos o datos que son menos observables o no observables en el mercado, la determinaciéon del valor
razonable requiere un mayor grado de juicio. Por lo tanto, el grado de juicio profesional que se ejerce para
determinar el valor razonable es mayor para los instrumentos de Nivel 3.

El valor razonable de la mayoria de los instrumentos financieros de BID Invest se obtiene utilizando modelos de
fijacion de precios. Los modelos de fijacién de precios consideran las condiciones contractuales, incluido el
calendario de amortizacion y vencimiento, cuando sea aplicable, ademas de diferentes datos, como, cuando
resulte aplicable, las curvas de rendimiento de las tasas de interés, los diferenciales de crédito, la solvencia de la
contraparte, la volatilidad de las opciones y los tipos de cambio. De acuerdo con la ASC 820, el impacto de los
diferenciales de crédito propios de BID Invest también se considerarian al medir el valor razonable de los
pasivos. Cuando resulta apropiado se realizan ajustes de valuacién para contabilizar los diversos factores,
incluidos los diferenciales entre los precios de compra y venta, la calidad crediticia y la liquidez de mercado.
Estos ajustes se aplican de manera consecuente y se basan en datos observables, cuando se encuentran
disponibles. Ver Nota J para mas informacién sobre las mediciones a valor razonable.

Opcion de valor razonable — La opcion de valor razonable en virtud de la ASC 825 - Instrumentos Financieros,
permite la medicién de los activos financieros elegibles, los pasivos financieros y compromisos firmes a valor
razonable por instrumento, cuya contabilizacién a valor razonable no estaria permitida, o requerida, de otra forma
segun otras normas contables. BID Invest eligié utilizar la opcidn de valor razonable para los siguientes activos y
pasivos financieros: i) ciertas inversiones en titulos de deuda relacionados con el desarrollo que BID Invest no
tiene la capacidad ni la intencidon de mantener hasta su vencimiento, ii) ciertas inversiones relacionadas con el
desarrollo con caracteristicas hibridas, iii) inversiones que de otro modo se contabilizarian segun el método de
participacion patrimonial, iv) ciertas inversiones relacionadas con el desarrollo en titulos de capital para los cuales
una alternativa de valoracién no es mas aplicable, y v) ciertos empréstitos garantizados econémicamente con
instrumentos financieros derivados.

Los activos financieros y empréstitos seleccionadas en virtud de la opcién de valor razonable se miden a valor
razonable sobre bases recurrentes y las modificaciones del valor razonable de estos instrumentos financieros se
incluyen en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones
en moneda extranjera, neto en el estado de resultados. La ganancia por intereses de estos instrumentos
financieros se reconoce por el método de lo devengado, cuando aplicable.

Participaciones en préstamos — BID Invest moviliza fondos de bancos comerciales y otras instituciones
financieras (participantes) al facilitar participaciones en préstamos sin recurso. BID Invest es quien administra y
gestiona estas participaciones en préstamos en nombre de los participantes a cambio de una comision. Estas
comisiones se reconocen cuando se reciben y se contabilizan como Comisiones de movilizacion y otros ingresos
dentro del estado de resultados. Los saldos desembolsados y pendientes de las participaciones en préstamos
que cumplen los los criterios contables para ser contabilizados como ventas, no se incluyen en los balances
generales de BID Invest.

Prestaciones de planes de jubilacion y posjubilacién — BID Invest es patrocinador del Plan de Jubilacion del
Personal (SRP, por sus siglas en inglés) y del Plan de Jubilacion Complementario del Personal (CSRP, por sus
siglas en inglés), (ambos, los Planes de Pensiones), que son planes de pensiones de prestacion definida
gestionados conjuntamente con el BID. Segun los Planes de Pensiones, las prestaciones se basan en los afios
de servicio y el nivel de remuneracion, y los activos incluyen contribuciones realizadas por los empleados, y por
BID Invest y el BID para sus respectivos empleados. Todas las aportaciones a los Planes de Pensiones son
irrevocables y se mantienen por separado en fondos de jubilacion exclusivamente para el pago de las
prestaciones de los Planes de Pensiones.

BID Invest también brinda un plan de salud, el reembolso de impuestos y otras prestaciones de posjubilacion a
los jubilados elegibles de acuerdo con el Plan de Posjubilacion (PRBP, por sus siglas en Inglés). Los jubilados

13



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros intermedios resumidos (no auditados)

realizan contribuciones al Plan de Posjubilaciéon segun una tabla de primas preestablecidas. BID Invest y el BID
aportan el resto de las contribuciones del plan de salud y otras prestaciones futuras segun determinacion
actuarial para todos sus respectivos empleados. Todas las contribuciones y el resto de los activos e ingresos del
Plan de Posjubilacién siguen siendo propiedad de BID Invest y el BID, se mantienen y administran
separadamente y de manera independiente de las otras propiedades y activos de cada empleado sélo con el fin
de pagar las prestaciones en virtud del Plan de Posjubilacién.

Considerando que tanto el BID como BID Invest patrocinan los Planes de Jubilacién y el Plan de Posjubilacion,
cada empleador presenta su participacion respectiva en estos planes. Los montos presentados reflejan la parte
proporcional de BID Invest en los costos, activos y obligaciones de los Planes de Jubilacién y el Plan de
Posjubilacién de acuerdo con la ASC 715, Remuneracion — Prestaciones jubilatorias.

El componente de costo por servicio de los costos periddicos netos de las prestaciones a BID Invest se incluye
en Gastos administrativos y el resto de los componentes se incluyen en Otros componentes del costo de las
prestaciones, netos en el estado de resultados. Las capitalizaciones de los Planes de Jubilacion y el Plan de
Posjubilacién se incluyen individualmente en Cuentas a cobrar y otros activos cuando el Plan de Jubilacién o el
Plan de Posjubilacién se encuentra capitalizado, y en Cuentas a pagar y otros pasivos cuando el Plan de
Jubilacién o el Plan de Posjubilacion presenta una situacion de subcapitalizacién en el balance general. Ver Nota
O para mas informacién sobre los Planes de Jubilacién y el Plan de Posjubilacion.

Impuestos — BID Invest, sus bienes, otros activos, ganancias y las operaciones y transacciones que lleva a cabo
de acuerdo con el Convenio Constitutivo de la Corporacion Interamericana de Inversiones estan exentos de
impuestos y derechos aduaneros en sus paises miembros. BID Invest también estd exento de cualquier
obligacién relacionada con el pago, la retencidén o el cobro de impuestos o derechos aduaneros en sus paises
miembros.

Desarrollos en las politicas contables y de informacién financiera — En noviembre de 2024, el FASB emiti
la ASU 2024-03, Estado de resultados-Informacion a divulgar sobre la desagregacion integral de ingresos y
gastos (Subtema 220-40): Desagregacion de gastos del estado de resultados. Las modificaciones de esta ASU
requieren que las entidades desagreguen ciertos rubros de gastos en categorias especificas en las divulgaciones
dentro de las notas de los estados financieros. Para BID Invest, esta ASU entra en vigencia para el periodo que
finaliza el 31 de diciembre de 2027. BID Invest se encuentra actualmente evaluando el impacto en sus estados
financieros.
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Note C - Activos liquidos

Tabla C1. Los activos liquidos se compusieron de la siguiente manera (en miles de USD):

31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Efectivo $ 56.218 $ 51.783
Cartera de valores @

Fondos del mercado monetario 486.143 415.316

Titulos de deuda

Titulos corporativos ) 1.584.387 1.871.711

Titulos de organismos gubernamentales 631.980 707.947

Titulos de organismos supranacionales 488.917 390.230

Titulos del Estado 484.590 397.756

Total titulos de deuda $ 3.189.874 $ 3.367.644

Total cartera de valores 3.676.017 3.782.960

Total activos liquidos $ 3.732.235 $ 3.834.743

MIncluye efectivo restringido por $22,4 millones al 31 de marzo de 2025 ($18,5 millones al 31 de diciembre de 2024).

@ La cartera de valores se compone de 93,6% en dolares estadounidenses (USD), 3,2% en reales brasilefios (BRL), 2,2% en pesos
mexicanos (MXN) y 1,0% en pesos colombianos (COP) al 31 de marzo de 2025 (93,9% en USD, 3,1% en BRL, 2,2% en MXN y 0,8% en

COP al 31 de diciembre de 2024).
® Incluye un certificado de depésito de $29,5 millones comprometido como garantia para avalar un empréstito al 31 de marzo de 2025 ($29,5
millones al 31 de diciembre de 2024).

Tabla C2. Los ingresos totales de activos liquidos se resumen a continuacion (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo

2025 2024
Intereses y dividendos, neto $ 42.248 $ 37.065
Ganancias/(pérdidas) por cambios en el valor razonable
y operaciones en moneda extranjera, neto 28.912 305
Total ingresosl(pérdidas) por activos liquidos, neto  $ 71.160 $ 37.370

Las ganancias netas no realizadas reconocidas en resultados para el periodo de tres meses terminado el 31 de
marzo de 2025 relacionadas con los valores aun mantenidos para su negociacién al 31 de marzo de 2025
ascendieron a $17,8 millones ($7,2 millones de pérdidas netas no realizadas para el periodo de tres meses

terminado el 31 de marzo de 2024).

Tabla C3. Los vencimientos de los titulos de deuda incluidos en activos liquidos son los siguientes (en miles de
USD):

31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024
Menos de un afio $ 1.111.800 $ 1.347.133
Entre uno y cinco afios 2.078.074 2.020.511
Total $ 3.189.874 $ 3.367.644
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Nota D - Inversiones relacionadas con el desarrollo

Las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest incluyen préstamos, garantias, titulos de deuda, e
inversiones de capital, las cuales son el resultado de actividades de financiacién destinadas a promover el
desarrollo econdémico de los Paises Miembros Regionales en Desarrollo de BID Invest a través del
establecimiento, expansion y modernizacion de las empresas privadas.

Tabla D1. Las inversiones relacionadas con el desarrollo por principal pendiente, costo amortizado y valor
contable son las siguientes (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

31 de diciembre de 2024

Principal Costo Valor Principal Costo Valor
pendiente amortizado contable pendiente amortizado contable
Préstamos
A costo amortizado $ 6.377.929 $ 6.357.539 6.357.539 $ 6.259.957 $ 6.239.785 $ 6.239.785
A valor razonable 415.753 415.753 375.805 418.440 418.440 373.038
Total préstamos 6.793.682 6.773.292 6.733.344 6.678.397 6.658.225 6.612.823
Titulos de deuda
A costo amortizado 100.775 100.775 100.775 99.430 99.430 99.430
A valor razonable 1.710.505 1.689.706 1.648.605 1.468.346 1.445.442 1.395.558
Total titulos de deuda 1.811.280 1.790.481 1.749.380 1.567.776 1.544.872 1.494.988
Provisién para pérdidas en créditos (217.419) (203.692)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
neto 8.604.962 8.563.773 8.265.305 8.246.173 8.203.097 7.904.119
Valor Valor
Costo contable Costo contable
Inversiones de capital 388.636 338.301 369.988 325.631
Total inversiones de capital 388.636 338.301 369.988 325.631

Total inversiones relacionadas con
el desarrollo, neto

$ 8.952.409 $ 8.603.606

$ 8.573.085 $ 8.229.750
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Tabla D2. Los ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo se resumen a continuacién (en miles de
USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo

2025 2024
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
Ingresos por intereses $ 154925 §$ 160.639
Comisiones y otros ingresos/(gastos), neto 6.755 11.006
Ingresos por recupero de activos/(desafectacion) (4.296) (3.361)
Gastos por primas de seguros y garantias (8.859) (7.733)
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (12.670) 7.592
Ingresos/(gastos) por inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo 135.855 168.143
Inversiones de capital
Ganancia/(pérdida) realizada, neto (29) 1.563
Dividendos y otros ingresos — —
Cambios en el valor razonable, neto (5.978) (7.504)
Ingresol/(pérdida) por inversiones de capital, neto (6.007) (5.941)
Ingresos por inversiones relacionadas con el
desarrollo, neto $ 129.848 $ 162.202

Tabla D3. Los compromisos no desembolsados (neto de cancelaciones), relativos a las inversiones relacionadas
con el desarrollo se resumen a continuacién (en miles de USD):

31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Préstamos

A costo amortizado $ 915.184 § 985.563

A valor razonable 63.000 76.000
Total préstamos 978.184 1.061.563
Titulos de deuda

A costo amortizado — —

A valor razonable 117.579 306.890
Total titulos de deuda 117.579 306.890
Total inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, neto 1.095.763 1.368.453
Inversiones de capital 169.629 161.138
Total inversiones de capital 169.629 161.138
Total inversiones relacionadas con el desarrollo, neto  $ 1.265.392 $ 1.529.591

17



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros intermedios resumidos (no auditados)

Tabla D4. Los vencimientos de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo son los siguientes (en
miles de USD):

31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024
Préstamos
Vencimiento en un afio o0 menos $ 2.552.733 §$ 2.596.583
Vencimiento de mas de un afio y hasta cinco afios 2.145.578 2.101.474
Vencimiento de mas de cinco afios y hasta diez afios 1.492.042 1.396.374
Vencimiento de mas de diez afos 603.329 583.966
Total préstamos 6.793.682 6.678.397
Titulos de deuda
Vencimiento en un afio o menos 136.796 123.925
Vencimiento de mas de un afio y hasta cinco afios 1.024.390 770.893
Vencimiento de mas de cinco afios y hasta diez afios 569.858 582.555
Vencimiento de mas de diez afos 80.236 90.403
Total titulos de deuda 1.811.280 1.567.776
Total inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, principal pendiente de pago 8.604.962 8.246.173
Descuentos no amortizados (41.189) (43.076)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
a costo 8.563.773 8.203.097
Ajustes del valor razonable (81.049) (95.286)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
a valor contable $ 8.482.724 $ 8.107.811
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Tabla D5. A continuacion se resumen las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo por tipo de divisa 'y
el intervalo de tasas de interés contractuales, y la conciliacion del costo total a valor contable (en miles de USD):

31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Intervalo de Intervalo de
tasas de tasas de
Costo interés Costo interés
Real brasilefio (BRL)
Préstamos $ 302.237 14,7%-19,5% $ 280.746 12,7%-17,5%
Titulos de deuda 45.929 15,4%-16,4% 59.578 13,4%-14,4%
348.166 340.324
Unidad de fomento chileno (CLF) "
Préstamos 114.124 4,5% 107.011 4,5%
114.124 107.011
Peso chileno (CLP)
Préstamos 21.487 7,9%-10,1% 21978 7,9%-10,1%
21.487 21.978
Peso colombiano (COP)
Préstamos 184.921  11,1%-15,3% 157.244  11,2%-15,6%
Titulos de deuda 136.243  9,5%-12,4% 106.702  9,5%-11,8%
321.164 263.946
Unidad de valor real colombiano (COU)
Titulos de deuda 129.061 7,6% 127.626 7,6%
129.061 127.626
Peso dominicano (DOP)
Titulos de deuda 14.280 14,0% 14.789 14,0%
14.280 14.789
Peso mexicano (MXN)
Préstamos 140.657 10,6%-14,8% 129.375 11,2%-15,4%
Titulos de deuda 67.391 10,8%-15,0% 67.706 11,4%-15,0%
208.048 197.081
Guarani paraguayo (PYG)
Préstamos 29.230  7,5%-9,7% 29.931 7,5%-9,7%
29.230 29.931
Sol peruano (PEN)
Préstamos 58.591  7,7%-11,1% 57.344  7,7%-11,1%
Titulos de deuda 49.877 8,0%-10,8% 50.907 8,0%-10,8%
108.468 108.251
Délar trinitense (TTD)
Préstamos 88.923  5,0%-5,9% 88.505  2,9%-3,8%
Titulos de deuda 63.728 5,6% 26.551 3,5%
152.651 115.056
Délar estadounidense (USD)
Préstamos 5.314.020 3,3%-15,0% 5.209.542 3,0%-15,0%
Titulos de deuda 778.366  3,0%-11,0% 634.582  3,0%-11,5%
6.092.386 5.844.124
Peso uruguayo (UYU)
Préstamos 9.097 12,0% 8.775 12,0%
9.097 8.775
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo, antesde — -
inversiones de deuda descontadas 7.548.162 7.178.892
Inversiones de deuda descontadas con tasa de interés no definida (USD) 891.728 902.914
Inversiones de deuda descontadas con tasa de interés no definida (MXN) 123.883 121.291
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo 8.563.773 8.203.097
Ajustes del valor razonable para inversiones de deuda (81.049) (95.286)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a valor - -
contable $8.482.724 $8.107.811

(™ Divisas no circulantes.
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Las tasas base de los préstamos a tasa variable se restablecen a cada fecha de vencimiento de los intereses al
menos anualmente o con mayor frecuencia, pero los margenes de los préstamos se mantienen constantes
durante la vigencia del préstamo a tasa variable.

Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo

Tabla D6. Analisis de la antigiiedad, segun las condiciones contractuales, de las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo a costo al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

1-90 dias de >90 dias de Total Total
atraso atraso vencidos al dia Total cartera

Préstamos $ 28.529 $ 39.079 $ 67.608 $ 6.726.074 $ 6.793.682
Titulos de deuda 152.089 — 152.089 1.659.191 1.811.280
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
monto del principal pendiente 180.618 39.079 219.697 8.385.265 8.604.962

Primas/(descuentos) no

amortizados 4.015 — 4.015 (45.204) (41.189)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo a
costo 184.633 39.079 223.712 8.340.061 8.563.773

Ajustes del valor razonable para

inversiones de deuda — (31.015) (31.015) (50.034) (81.049)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo a
valor contable $ 184.633 $ 8.064 $ 192.697 $ 8.290.027 $ 8.482.724
Tabla D6.1.

31 de diciembre de 2024
1-90 dias de >90 dias de Total Total
atraso atraso vencidos al dia Total cartera

Préstamos $ 66.233 $ 38.904 $ 105.137 $ 6.573.260 $ 6.678.397
Titulos de deuda — — — 1.567.776 1.567.776
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
monto del principal pendiente 66.233 38.904 105.137 8.141.036 8.246.173

Descuentos no amortizados (926) — (926) (42.150) (43.076)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo a
costo 65.307 38.904 104.211 8.098.886 8.203.097

Ajustes del valor razonable para

inversiones de deuda 326 (30.208) (29.882) (65.404) (95.286)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo a
valor contable $ 65.633 $ 8.696 $ 74.329 $ 8.033.482 $ 8.107.811
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BID Invest monitorea las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo registradas a costo amortizado y a
valor razonable improductivas y vencidas.

Tabla D7. Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo improductivas al 31 de marzo de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de

31 de marzo de 2025 marzo de 2025
Ingresos por Ingresos por
> 90 dias de intereses intereses
Total atrasoy reconocidos devengados dados
improductivos productivos improductivos de baja
Préstamos $ 177312 § — 914 $ —
Titulos de deuda 14.763 — — —

Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
monto del principal pendiente 192.075 — 914 —

Descuentos no amortizados — —

Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo

a costo 192.075 — 914 —
Ajustes de valor razonable
para inversiones de deuda (51.961) —

Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo

a valor contable $ 140114 $ — 3 914 §$ —
Tabla D7.1.
Periodo de tres meses terminado el 31 de
31 de diciembre de 2024 marzo de 2024
Ingresos por Ingresos por
> 90 dias de intereses intereses
Total atraso y reconocidos en devengados dados
improductivos productivos estado improductivo de baja
Préstamos $ 175511 § — 3 939 §$ —
Titulos de deuda 14.487 — — —
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
monto del principal pendiente 189.998 — 939 —
Descuentos no amortizados — —
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo
a costo 189.998 — 939 —
Ajustes del valor razonable
para inversiones de deuda (49.918) —
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo
a valor contable $ 140.080 $ — $ 939 $ —

Al 31 de marzo de 2025, préstamos medidos a valor razonable con un importe principal pendiente de $37,2
millones y valor contable neto de cero fueron clasificados como improductivos, de los cuales un importe principal
de $31,0 millones y valor contable neto de cero fueron clasificados como vencidos (importe principal pendiente
de $37,2 millones y un valor contable neto de $0,8 millones clasificados como improductivos, de los cuales un
importe principal de $31,0 millones y valor contable de $0,8 millones fueron clasificados como vencidos al 31 de
diciembre de 2024).
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Al 31 de marzo de 2025, titulos de deuda medidos a valor razonable con un importe principal pendiente de $14,8
millones y valor contable neto de cero fueron clasificados como improductivos y al dia al 31 de marzo de 2025
(importe principal pendiente de $14,5 millones y valor contable de $1,0 millones fueron clasificados como
improductivos y al dia al 31 de diciembre de 2024).

Al 31 de marzo de 2025 no existian inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo amortizado
clasificadas como improductivas sin una correspondiente provisién para pérdidas crediticias (ninguna al 31 de
diciembre de 2024).

Modificaciones de inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo realizadas a prestatarios con
dificultadas financieras

La siguiente tabla presenta modificaciones para las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
valoradas a costo amortizado de acuerdo con la ASU 2022-02 y los respectivos efectos financieros para el
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025, y 2024 (en miles de USD):

Tabla D8. Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo modificadas en los ultimos doce meses (en miles
de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo

2025 2024
% de clase % de clase
Base del Compromisos total del Base del Compromisos total del
costo no financiamiento costo no financiamiento
amortizado desembolsados por cobrar amortizado desembolsados por cobrar
Préstamos
Postergacion de
plazo $ 30676 $ — 05% $ — 3 — — %
Total préstamos 30.676 — — —

Total inversiones de
deuda relacionadas
con el desarrollo $ 30.676 $ — $ — $ —

Efecto financiero

Para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025 y 2024, esta modificacién aumenté la vida util
promedio ponderada del préstamo modificado en 1.1 afios, de 6.3 afios a 7,4 afios. No hubo modificaciones en
inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2024.
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Tabla D9. Rendimiento de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo modificadas en los ultimos
doce meses al 31 de marzo de 2025, y 31 de diciembre de 2024 (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

Al dia 1-90 dias de atraso >90 dias de atraso Total Bajas brutas
Préstamos $ 30625 § 51 § — 3 30.676 $ —
Total $ 30.625 $ 51 § — $ 30.676 $ —
Tabla D9.1.
31 de diciembre de 2024
Al dia 1-90 dias de atraso >90 dias de atraso Total Bajas brutas
Préstamos $ 62 $ — 3 — 3 62 $ —
Total $ 62 $ — $ — $ 62 $ —

Al 31 de diciembre de 2024, no hubo incumplimientos relacionados con inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo que fueron modificadas en los ultimos doce meses. Al 31 de marzo de 2025, la base del costo
amortizado de inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo que fueron modificadas en los ultimos doce
meses y que posteriormente incumplieron se resume a continuacion.

Tabla D10. Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo que fueron modificadas en los ultimos doce
meses y que posteriormente incumplieron al 31 de marzo de 2025, y 31 de diciembre de 2024 (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

Reduccion de tasa  Postergacion de Condonacion de  Retraso en el pago
de interés plazo capital no insignificante Total
Préstamos $ — 3 51 % — % — 3 —
Total $ — $ 51 § — $ — $ —
Tabla D10.1.

31 de diciembre de 2024

Reduccion de tasa  Postergacion de Condonacion de  Retraso en el pago
de interés plazo capital no insignificante Total

$
$

Préstamos $ —
Total $ —

$
$

@ |&h

$
$

Préstamos dependientes de garantias

Un préstamo se considera dependiente de garantia cuando el prestatario esta experimentando dificultades
financieras y se espera que el reembolso se realice sustancialmente mediante la operacion o venta de la
garantia. Los préstamos de BID Invest que dependen de garantias generalmente estan avalados por hipotecas o
prendas de activos. Al 31 de marzo de 2025, el costo amortizado de los préstamos dependientes de garantia fue
de $5,2 millones ($5,2 millones al 31 de diciembre de 2024).
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Cambios en la provision para pérdidas en créditos

Tabla D11. A continuacion se resumen los cambios en la provision para pérdidas en créditos para cada
segmento de la cartera (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025

Instituciones Financiacion de
financieras Empresas proyectos Total
Préstamos
Saldo al inicio $ (39.391) $ (66.225) $ (96.206) $ (201.822)
Préstamos dados de baja — — — —
Recuperaciones — (584) — (584)
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (160) (1.937) (11.096) (13.193)
Saldo al cierre de préstamos (39.551) (68.746) (107.302) (215.599)
Titulos de deuda
Saldo al inicio (1.699) (57) (114) (1.870)
Titulos de deuda dados de baja — — — —
Recuperaciones — — — —
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos 27 29 (6) 50
Saldo al cierre de titulos de deuda (1.672) (28) (120) (1.820)
Provision para pérdidas en créditos (41.223) (68.774) (107.422) (217.419)
Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio (2.213) (21.250) (13.772) (37.235)
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (1.739) 1.501 1.171 933
Saldo al cierre de compromisos no desembolsados (3.952) (19.749) (12.601) (36.302)
Garantias
Saldo al inicio (3.475) (759) (17) (4.251)
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (398) (66) 4 (460)
Saldo al cierre de garantias (3.873) (825) (13) (4.711)
Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance (7.825) (20.574) (12.614) (41.013)
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos $ (2.270) $ (473) $ (9.927) $ (12.670)
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Tabla D11.1.

Préstamos
Saldo al inicio
Préstamos dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de préstamos
Titulos de deuda
Saldo al inicio
Titulos de deuda dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de titulos de deuda

Provision para pérdidas en créditos

Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de compromisos no desembolsados
Garantias
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de garantias

Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance

(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Instituciones

Financiacion

financieras Empresas de proyectos Total
$ (48.958) $ (91.480) $ (89.179) $  (229.617)
600 15.310 — 15.910
(156) — — (156)
9.123 9.945 (7.027) 12.041
(39.391) (66.225) (96.206) (201.822)
(1.473) (287) (139) (1.899)
(226) 230 25 29
(1.699) (57) (114) (1.870)
(41.090) (66.282) (96.320) (203.692)
(1.700) (11.922) (19.896) (33.518)
(513) (9.328) 6.124 (3.717)
(2.213) (21.250) (13.772) (37.235)
(843) (39) (20) (902)
(2.632) (720) 3 (3.349)
(3.475) (759) (17) (4.251)
(5.688) (22.009) (13.789) (41.486)
$ 5752 $ 127§ (875) $ 5.004
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Tabla D11.2.

Préstamos
Saldo al inicio
Préstamos dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre préstamos
Titulos de deuda
Saldo al inicio
Titulos de deuda dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre titulos de deuda
Provision para pérdidas en créditos

Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre compromisos no desembolsados
Garantias
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre garantias
Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance

(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024

Instituciones

Financiacion de

financieras Empresas proyectos Total
$ (48.958) $ (91.480) $ (89.179) $ (229.617)
600 — — 600
4.748 1.623 4.045 10.416
(43.610) (89.857) (85.134) (218.601)
(1.473) (287) (139) (1.899)
198 99 (2) 295
(1.275) (188) (141) (1.604)
(44.885) (90.045) (85.275) (220.205)
(1.700) (11.922) (19.896) (33.518)
(8) (4.442) 935 (3.515)
(1.708) (16.364) (18.961) (37.033)
(843) (39) (20) (902)
360 39 3) 396
(483) — (23) (508)
(6.594) (22.960) (24.259) (53.813)
$ 5298 $ (2.681) $ 4975 $ 7.592
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Tabla D12. Descripcién de los indicadores de calidad crediticia:

Indicador Rango de la
de la clasificacion del
Categoria de calidad riesgo de
calificacion crediticia crédito interno Categorias
. . e _ El deudor de estas categorias tiene una capacidad muy sdlida para cumplir
aa-y mejor  Muy s6lida aa- o mayor con su compromiso financiero.
- El deudor de estas categorias tiene una capacidad sélida para cumplir con
ataa- Solida a+, a, a- su compromiso financiero.
El deudor de estas categorias presenta un perfil financiero adecuado. Sin
embargo, hay mas posibilidades de que las condiciones econdmicas
bbb+abbb-  Adecuada bbb+, bbb, bbb- adversas o circunstancias cambiantes debiliten la capacidad de este
deudor de cumplir con sus obligaciones financieras.
El deudor de estas categorias puede enfrentar incertidumbres o
i} ) exposiciones importantes a las condiciones de negocios, financieras o
bb+ a bb Moderada bb+, bb, bb economicas adversas, lo que podria dar lugar a su capacidad inadecuada
para cumplir con sus obligaciones financieras.
El deudor de estas categorias es mas vulnerable a la falta de pago que las
obligaciones con calificacion bb-, pero en la actualidad el deudor tiene la
b+ a b- Débil b+ b. b- capacidad de cumplir con sus obligaciones financieras. Es probable que
v las condiciones de negocios, financieras y econémicas adversas afecten la
capacidad o voluntad del deudor de cumplir con sus obligaciones
financieras.
El deudor de estas categorias enfrenta desafios importantes y es posible
que la cesacion de pagos ya sea practicamente una certeza. En la
actualidad, el deudor es vulnerable a la falta de pago y depende de las
ccc+y menor  Muy débil ccc+ o menor  condiciones de negocios, financieras y econdémicas favorables para poder

cumplir sus obligaciones financieras. Si las condiciones de negocios,
financieras y econdmicas fueran adversas, es improbable que el deudor
tenga la capacidad de cumplir sus obligaciones financieras.
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Tabla D13. Se resumen a continuacion las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo
amortizado por indicador de calidad crediticia, clase de activo financiero y tipo principal de titulo, y la antigiedad
al 31 de marzo de 2025, y 31 de diciembre de 2024 (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

Préstamos
Base del costo amortizado por afio de originacién (") resn:&a;bllaes
base del
costo
2025 2024 2023 2022 2021 Anterior amortizado Total

Préstamos

Muy sdlida $ — $ 8141 $165.250 $ — 3 — 3 — 5 — $173.391

Solida — — — — 271 — — 271

Adecuada 4.000 40.545 194.874 185.352 97.820 268.752 185.513 976.856

Moderada 273.116  1.115.171 331.915 254.868 282.378 362.559 467.827 3.087.834

Débil 85.410 302.875 257.253 365.112 426.569 311.728 136.318 1.885.265

Muy débil — 967 — 35.652 39.492 151.989 5.822 233.922
Total préstamos 362.526 1.467.699 949.292 840.984 846.530 1.095.028 795.480 6.357.539
Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025
Bajas brutas de
préstamos — — — — — — — —
Titulos de deuda

Adecuada — — — — — 7.763 — 7.763

Moderada — — — 26.677 — 39.055 — 65.732

Débil — 14.280 — — — 13.000 — 27.280

Muy débil — — — — — — — —
Total titulos de deuda — 14.280 — 26.677 — 59.818 — 100.775

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025

Bajas brutas de titulos
de deuda — — — — — — — —

Total préstamos y
titulos de deuda a
costo amortizado $ 362.526 $1.481.979 $ 949.292 §$ 867.661 $ 846.530 $1.154.84€ $§ 795.480 $6.458.314

M Incluye préstamos a corto plazo con vencimientos menores a un afio. No hubo acuerdos de linea de crédito que hayan sido convertidos en
préstamos a plazo para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025.
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Tabla D13.1.
31 de diciembre de 2024
Préstamos
Base del costo amortizado por afio de originacién " resnoog;ﬁlzs
base del
costo
2024 2023 2022 2021 2020 Anterior amortizado Total

Préstamos

Muy sélida $ 7989 $153.238 §$ — — $ — 3 — 3 — $161.227

Sdlida — — — 144 — — — 144

Adecuada 40.545 187.886 185.890 73.591 245.259 29.726 178.408 941.305

Moderada 1.170.033 330.973 248.945 293.968 175.280 206.380 550.426 2.976.005

Débil 402.541 232.989 370.452  434.775 138.278 198.069 155.303 1.932.407

Muy débil — — 38.450 30.625 93.871 60.533 5.218 228.697
Total préstamos 1.621.108 905.086  843.737 833.103 652.688 494.708 889.355 6.239.785
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
Bajas brutas de
préstamos — — (600) (11.419) — (3.891) — (15.910)
Titulos de deuda

Adecuada — — — — — 7.763 — 7.763

Moderada — — 26.552 — — 37.326 — 63.878

Débil 14.789 — — — — 13.000 — 27.789

Muy débil — — — — — — — —
Total titulos de deuda 14.789 — 26.552 — — 58.089 — 99.430

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Bajas brutas de titulos
de deuda — — — — — — — —

Total préstamos y
titulos de deuda a
costo amortizado $1.635.897 $ 905.086 $ 870.289 $833.103 $ 652.688 $ 552.797 $ 889.355 $6.339.215

M Incluye préstamos a corto plazo con vencimientos menores a un afio y $6,0 millones de acuerdos de linea de crédito que fueron
convertidos en préstamos a plazo y pagados en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

Tabla D14. Costo amortizado y la provisiéon para pérdidas de crédito de los titulos de deuda relacionados con el
desarrollo mantenidos hasta el vencimiento, en comparacion con el valor razonable y las ganancias/(pérdidas)
brutas no reconocidas que habrian sido registradas si dichos titulos se hubieran contabilizado a su valor
razonable (en miles de USD):

31 de marzo de 2025
Valores brutos no

Provision :
Costo para pérdidas Valor reconocidos
amortizado en créditos contable neto Ganancias Pérdidas Valor razonable
Titulos de deuda $ 100.775 $ (1.820) $ 98.955 $ 3.064 $ (1.458) $ 102.381
Total $ 100.775 $ (1.820) $ 98.955 $ 3.064 $ (1.458) $ 102.381
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Tabla D14.1.
31 de diciembre de 2024
Provision Valores brqtos no
Costo para pérdidas Valor reconocidos

amortizado en créditos contable neto Ganancias Pérdidas Valor razonable
Titulos de deuda $ 990.430 $ (1.870) $ 97.560 $ 616 $ (3.468) $ 96.578
Total $ 99.430 $ (1.870) $ 97.560 $ 616 $ (3.468) $ 96.578
Garantias

Las garantias emitidas por BID Invest tienen vencimientos consistentes con los de la cartera de préstamos
garantizados. Ninguna garantia emitida por BID Invest ha sido ejecutada desde el inicio del programa de
garantias.

La exposicion pendiente de BID Invest por las garantias fue de $304,4 millones al 31 de marzo de 2025 ($440,8
millones al 31 de diciembre de 2024). El valor maximo posible de pagos futuros en virtud de las garantias, sin
tener en cuenta posibles recuperaciones basadas en disposiciones de recurso o resultantes de garantias
cubiertas o comprometidas, asciende a $317,7 millones al 31 de marzo de 2025 ($452,0 millones al 31 de
diciembre de 2024).

Los pasivos asociados a garantias emitidas por BID Invest se contabilizan segun la metodologia CECL o a valor
razonable a través de resultados. En relaciéon con las garantias contabilizadas segun la metodologia CECL, BID
Invest registré una obligacion de cumplimiento de $2,5 millones y un pasivo contingente de $4,7 millones al 31 de
marzo de 2025 en el balance general ($2,5 millones en obligacion de cumplimiento y $4.251 mil en pasivo
contingente al 31 de diciembre de 2024). En relacién con las garantias registradas a valor razonable, BID Invest
registré un activo a valor razonable de $80 mil al 31 de marzo de 2025 en el balance general (activo a valor
razonable de $1,5 millones al 31 de diciembre de 2024). Ver la Nota J para informacién adicional sobre las
garantias contabilizadas a valor razonable.

Participaciones en préstamos

Al 31 de marzo de 2025, BID Invest gestiono participaciones en préstamos activos de $6,3 mil millones ($6,4 mil
millones al 31 de diciembre de 2024) y reconocié comisiones de gestién de $178 mil para el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2025 ($311 mil para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2024), incluidos en Comisiones de movilizacién y otros ingresos en el estado de resultados.

Entidades de interés variable

BID Invest, en el curso normal de sus actividades, utiliza VIEs (por sus siglas en inglés) que son principalmente
vehiculos de propésito especial, estructuras de securitizacién, fondos de inversion o fideicomisos. donde el
patrocinador, el socio general o el administrador del fondo, no tienen un capital significativo en riesgo, o los
inversores de capital, como grupo, carecen de suficientes derechos de voto o de poder, a través de derechos de
voto o similares, para dirigir aquellas actividades de la entidad que poseen un impacto mas significativo en el
rendimiento econémico de la misma.

Las inversiones relacionadas con el desarrollo en VIEs de las cuales BID Invest es el principal beneficiario fueron
registradas como préstamos, con un saldo pendiente de $48,2 millones al 31 de marzo de 2025 ($65,4 millones
al 31 de diciembre de 2024) en el balance general. Los activos totales de esas VIEs eran aproximadamente
iguales a valor contable de las inversiones relacionadas con el desarrollo reconocidas en el balance general al 31
de marzo de 2025y 31 de diciembre de 2024.
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BID Invest también posee participaciones variables, registradas como inversiones relacionadas con el desarrollo
en el balance general, en forma de préstamos, titulos de deuda e inversiones de capital en VIEs en las que no es
el principal beneficiario.

La exposicion maxima de BID Invest a pérdidas como resultado de su participacién en VIEs en las cuales BID
Invest no es el principal beneficiario al 31 de marzo de 2025, y 31 de diciembre de 2024 se expone en la tabla a
continuacion. BID Invest no tiene ningun pasivo con respecto a estas VIEs.

Tabla D15. Exposicion maxima a VIEs (en miles de USD):

31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Valor contable $ 691.866 $ 692.070
Compromisos no desembolsados 196.773 226.815
Exposicion maxima a VIEs $ 888.639 $ 918.885

Nota E - Cuentas a cobrar y otros activos

Tabla E1. A continuacion, se resumen las cuentas a cobrar y otros activos (en miles de USD):

Notas 31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Garantias en efectivo comprometidas por derivados G $ 155450 $ 215.050
Intereses a cobrar sobre inversiones de deuda

relacionadas con el desarrollo 117.218 101.600
Plan de posjubilacién, activo neto 56.852 55.890
Activos a recuperar 54.259 58.555
Intereses a cobrar sobre la cartera de valores 29.688 32.251
Activo por derecho de uso de arrendamiento operativo 26.889 27.642
Otros activos 14.996 9.877
Activo fijo e intangible 14916 $ 13.594
Total cuentas a cobrar y otros activos $ 470.268 $ 514.459
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Nota F - Empréstitos

Tabla F1. A continuacion se resumen los empréstitos pendientes por criterio de contabilizacién, moneda y el
intervalo de tasas de interés contractuales aplicables a cada categoria (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

31 de diciembre de 2024

Moo Imervalode  wono  Intervalo de
pendiente interés pendiente interés
A costo amortizado
Dolar australiano (AUD) $ 323.771 1,1%-2,2% $ 320.644 1,1%-2,2%
Real brasilefio (BRL) 21.335 14,8%-16,6% 37.633 12,0%-14,6%
Peso colombiano (COP) 58.693 6,6%-11,7% 55.746 6,6%-11,7%
Peso mexicano (MXN) 415.429 9,8%-9,9% 407.669 10,5%
Guarani paraguayo (PYG) 29.230 5,4%-7,9% 29.931 5,4%-7,9%
Ddlar trinitense (TTD) 115.600 1,9%-2,1% 115.056 1,9%-2,1%
Ddlar estadounidense (USD) 100.000 1,7% 100.000 1,7%
Principal a valor nominal 1.064.058 1.066.679
Erzlw?;iaésé(,jﬁse(t:gentos no amortizados y costos de (587) (688)
Empréstitos a costo amortizado, neto 1.063.471 1.065.991
A valor razonable
Ddlar australiano (AUD) 946.756 1,5%-5,0% 946.756 1,5%-5,0%
Real brasilefio (BRL) 9.260 11,4% 9.260 11,4%
Peso colombiano (COP) 30.410 9,6%-11,3% 30.410 9,6%-11,3%
Euro (EUR) 1.223.345 3,1%-3,3% 1.207.768 3,1%
Ddlar trinitense (TTD) 37.001 3.6% — — %
Délar estadounidense (USD) 5.250.000 0,6%-4,8% 5.250.000 0,6%-4,8%
Principal a valor nominal " 7.496.772 7.444.194
Er?]?;?éséfiﬁ(sa(tzgentos no amortizados y costos de (7.982) (8.941)
ggzaonnaanbci:s%/eptgrdldas por ajustes a valor (85.511) (199.849)
Empréstitos a valor razonable, neto 7.403.279 7.235.404
Total empréstitos a valor contable, neto $ 8.466.750 $ 8.301.395

(" Convertido al tipo de cambio de mercado vigente en la fecha de emision.
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Tabla F2. La disponibilidad de fondos bajo las lineas de crédito existentes son senior y no garantizadas, excepto
las que se indican a continuacion (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

Monto
Disponible Monto comprometido
hasta comprometido no extraido Monto extraido
Délar trinitense
TTD 350 millones (sin garantia) 2029 $ 51.872 § — $ 51.872
TTD 200 millones (con garantia) (" 2029 $ 29.641 $ — % 29.641
Multi-moneda
USD 300 millones 2033 $ 300.000 $ 89.655 $ 210.345

™ Al 31 de marzo de 2025, un titulo corporativo de $29,5 millones fue comprometido como garantia para avalar un empréstito. Ver nota C.

Tabla F3. Los Gastos por empréstitos, neto incluyen lo siguiente (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo

2025 2024
Gastos por intereses $ 75.728 $ 73.450
Comisiones y otros gastos relacionados a empreéstitos 56 56
Amortizacion de primas/descuentos y costos de emision, neto 1.424 2.353
Total g_;astos por empréstitos, neto $ 77.208 $ 75.859

Tabla F4. Cambios en el valor razonable de los empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
especifico del instrumento reconocidos en Otros ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en
patrimonio neto son los siguientes (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo

2025 2024
Saldo inicial $ (43.621) $ (12.574)
Ganancias/(pérdidas) no realizadas surgidas durante el periodo de
ajustes a valor razonable de los empréstitos atribuibles a cambios
en el riesgo de crédito especifico del instrumento, neto $ 5620 $ (20.361)
Importe neto reconocido $ (38.001) $ (32.935)
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Nota G - Instrumentos derivados

BID Invest realiza contratos de instrumentos derivados principalmente con el fin de gestionar el riesgo de
mercado y de crédito relacionado con sus principales actividades de negocio. Ninguno de estos instrumentos
derivados se clasifica como instrumentos de cobertura en virtud de la ASC 815, Derivados.

Tabla G1. A continuacion, se resumen la ubicacion presentada como activos/(pasivos), en el balance general y el
valor razonable de los instrumentos derivados por tipo y propésito (en miles de USD):

31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024
Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por
Propdsito del Tipo de instrumento instrumentos instrumentos instrumentos instrumentos
instrumento derivado derivado derivados derivados derivados derivados
Inversiones de deuda Swaps de divisas
relacionadas con el cruzadas
desarrollo $ 4718 $ (34.881) $ 6.758 $ (20.220)
Swaps de tasas de
interés 84.448 (33.765) 110.918 (22.338)
Derivados de crédito
— (2.310) — (720)
Empréstitos Swaps de divisas
cruzadas 110.333 (224.932) 96.116 (226.817)
Swaps de tasas de
interés 13.530 (48.952) 7.863 (113.224)
Total $ 213.029 $ (344.840) $ 221.655 $ (383.319)

Tabla G2. El efecto de los instrumentos derivados se registra en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor
razonable de las carteras no negociables y operaciones en moneda extranjera, neto, en el estado de resultados,
y se resume a continuacion (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo

2025 2024
Tipo y propdsito del Ganancia/(pérdida)  Ganancia/(pérdida) Ganancia/(pérdida) Ganancia/(pérdida)
instrumento derivado realizada no realizada realizada no realizada
Inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo
Swaps de divisas cruzadas
$ 1315 § (16.701) $ 6.626 $ 1.499
Swaps de tasas de interés
15.610 (37.897) 15.648 20.938
Derivados de crédito "
— (1.590) — —
Empréstitos
Swaps de divisas cruzadas
(33.508) 16.100 (31.460) (66.292)
Swaps de tasas de interés
(31.480) 69.939 (47.066) (19.463)
Total $ (48.063) $ 29.851 $ (56.252) $ (63.318)

M E| gasto por prima de derivados de crédito para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025 fue de $2,4 millones, y se
incluye en Intereses y otros ingresos, neto, de Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo en los estados de resultados.

Al 31 de marzo de 2025, el volumen pendiente registrado a valor nominal de los contratos de swaps ascendio a
$11,8 mil millones ($10,8 mil millones al 31 de diciembre de 2024). El volumen pendiente, registrado a valor
nominal de los contratos de derivados de crédito utilizados con fines de gestion de riesgos ascendio a $85,4
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millones y su relacionada garantia en efectivo mantenida ascendié a $63,4 millones al 31 de marzo de 2025
($89,8 millones en contratos de derivados de crédito y $68,2 millones en garantia en efectivo mantenida al 31 de
diciembre de 2024).

BID Invest no presenta activos y pasivos por instrumentos derivados relacionados con los contratos firmados con
la misma contraparte en virtud de un acuerdo de compensacion legalmente exigible sobre bases netas en el
balance general.

Tabla G3. Las posiciones brutas y netas de los contratos de instrumentos derivados de BID Invest considerando
los montos y garantias reales mantenidas o constituidas de conformidad con los acuerdos de compensacion y
apoyo crediticio de contrapartes exigibles, descritas a continuacién (en miles de USD):

31 de marzo de 2025
Valores brutos no compensados en el balance

Valor bruto de

activos/(pasivos) general

presentado en el Instrumentos Garantias (recibidas)/

balance general financieros comprometidas'" Valor neto
Activos por
i e < derivados $ 213.029 $ (183.317) § (24.850) $ 4.862
Pasivos por
D < derivados $ (342.530) $ 183317 § 150.077 $ (9.136)

() |a garantia recibida de $24,9 millones y la garantia comprometida de $150,1 millones refleja los limites de umbral de compensacion, que
no pueden superar el valor razonable de los activos y pasivos derivados. Al 31 de marzo de 2025 el importe total de las garantias en efectivo
comprometidas fue $155,5 millones y el importe total de las garantias en efectivo recibidas fue $25,9 millones.

Tabla G3.1.

31 de diciembre de 2024
Valores brutos no compensados en el balance

Valor bruto de

c g general
activos/(pasivos)
presentado en el Instrumentos Garantias (recibidas)/
balance general financieros comprometidas! Valor neto
Activos por
instrumentos derivados $ 221655 $ (173.656) $ (42.540) $ 5.459
Pasivos por $ (382.599) $ 173.656 $ 203.681 $ (5.262)

instrumentos derivados

() a garantia recibida de $42,5 millones y la garantia comprometida de $203,7 millones refleja los limites de umbral de compensacion, que
no pueden superar el valor razonable de los activos y pasivos derivados. Al 31 de diciembre de 2024 el importe total de las garantias en
efectivo comprometidas fue $215,1 millones y el importe total de las garantias en efectivo recibidas fue $43,0 millones.

Los contratos de instrumentos derivados de BID Invest con contrapartes del mercado se firman utilizando
contratos marco estandarizados publicados por la International Swaps and Derivatives Association (los Contratos
ISDA). Los Contratos ISDA establecen un unico monto global de cancelacion en caso de rescisién anticipada de
las operaciones, posterior a una cesacion de pagos o hecho de rescisiéon gracias al cual los montos a pagar por
la parte cumplidora a la otra parte podran aplicarse para reducir los montos que la otra parte le adeuda a la parte
cumplidora. Esta compensacion reduce eficazmente los montos a pagar por la parte cumplidora a la parte
incumplidora.

Los Contratos ISDA de BID Invest cuentan con un anexo de apoyo crediticio (CSA, por sus siglas en inglés), que
establece la recepcién y constitucion de garantias reales en forma de ddélares estadounidenses en efectivo o
titulos del Tesoro de los Estados Unidos para reducir la exposicidon a precios de mercado (mark-to-market) entre
las contrapartes del mercado de derivados. BID Invest reconoce las garantias reales en efectivo recibidas y el
pasivo correspondiente en su balance general por la obligacion de reembolsarlas. Al 31 de marzo de 2025, BID
Invest contaba con obligaciones pendientes de devolucion de garantias reales en efectivo por $25,9 millones en
virtud de los CSA ($43,0 millones al 31 de diciembre de 2024). BID Invest reconoce una cuenta por cobrar en su
balance general respecto de sus derechos sobre la garantia real constituida en efectivo depositados. Al 31 de
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marzo de 2025 existian garantias reales constituidas en virtud de los CSA por $155,5 millones ($215,1 millones al
31 de diciembre de 2024). No se ha recibido ni comprometido ninguna garantia de titulos valores al 31 de marzo
de 2025 ni al 31 de diciembre de 2024. Los titulos valores recibidos en garantia no se reconocen en el balance
general. Segun los CSA, BID Invest podra volver a prendar los titulos recibidos como garantia real sujetos a la
obligacién de devolver tal garantia y las distribuciones relacionadas recibidas. En caso de incumplimiento de
alguna de las contrapartes, BID Invest puede ejercer ciertos derechos y recursos, incluido el derecho de
compensar los montos a pagar por la contraparte contra la garantia real mantenida por BID Invest y el derecho
de liquidar cualquier garantia real mantenida.

Nota H - Cuentas a pagar y otros pasivos

Tabla H1. A continuacion, se resumen las cuentas a pagar y otros pasivos (en miles de USD):

Notas 31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Pasivo por garantias en efectivo mantenidas por

derivados G 89.261 $ 111.208
Intereses por empréstitos y comisiones por

compromisos a pagar 66.860 82.324
Cartera de valores a pagar 50.000 —
Otros pasivos 41.342 34.229
Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance D 41.013 41.486
Ingresos diferidos (" 38.637 30.266
Cuentas a pagar al BID, neto N 34.281 33.918
Comisiones y costes de originacion de préstamos, neto 29.879 30.006
Pasivo por arrendamiento operativo M 27.801 28.587
Prestaciones a pagar 18.992 22.460
Planes de jubilacion, pasivo neto 5.336 5.941
Total cuentas a pagar y otros pasivos $ 443.402 $ 420.425

(™ Incluyen las comisiones de los servicios de asesoria cobrados a partes vinculadas. En la Nota N se incluye informacién adicional.
Nota | - Capital

El capital social autorizado de BID Invest es propiedad de sus paises miembros. Desde su creacién, BID invest
ha tenido tres Aumentos Generales de Capital (AGC) con un valor nominal de $10 mil por accién.

En diciembre de 1999, el Primer Aumento General de Capital (AGC-I), incluyendo varios aumentos especiales
gue sucedieron posteriormente, increment6 el capital autorizado original de BID Invest de $200,0 millones a
$705,9 millones, equivalentes a 70.590 acciones con un precio de emision de $10 mil por accion.

En marzo de 2015, la Asamblea de Gobernadores de BID Invest autorizd la emisién de 125,474 acciones por un
total de $2.030 millones en capital a través del Segundo Aumento General de Capital (AGC-II). EI AGC-II
incrementd el nimero de acciones autorizadas a 196.064 con un precio de emisién de $16.178,60 por accion. El
AGC-Il se compone de:

(i) Acciones del Anexo A, correspondientes a capital suscrito por los accionistas de BID Invest durante el
periodo 2016-2022. El Anexo A autorizé 80.662 acciones por un total de $1.305 millones. Las Acciones
del Anexo A estuvieron sujetas a un aumento del 5,0% en el precio por cada afio que se encontraran en
demora, con excepcion de aquellas acciones correspondientes a la primera cuota anual que fueron
pagadas en su totalidad hasta el final del periodo de la segunda cuota anual, y que no fueron sujetas a
un ajuste de precio.
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(i) Acciones del Anexo B, correspondientes a transferencias del BID en nombre de sus accionistas, que
también son paises miembros de BID Invest, pagadas anualmente a BID Invest durante el periodo
2018-20252 mediante la aprobacion anual de la Asamblea de Gobernadores del BID. El Anexo B autorizé
44.812 acciones por un total de $725,0 millones en capital.

En febrero de 2023, 6.137 Acciones del Anexo A que estaban suscritas y no pagadas en el contexto de AGC-II
qguedaron disponibles para reasignacién con un precio de emisién de $20 mil por accion en los términos y
condiciones acordados por el Directorio Ejecutivo. El plazo de suscripcion para la reasignacion de estas acciones
concluyé el 19 de febrero de 2024. Todas las Acciones del Anexo A disponibles para reasignacion fueron
suscritas. Las acciones del Anexo A que no fueran totalmente pagadas al final del primer afio tienen un precio de
emision de $21 mil por accion.

En marzo de 2024, la Asamblea de Gobernadores de BID Invest autorizé la emisiéon de 166.666 acciones por un
total de $3,5 mil millones en capital, a través del Tercer Aumento General de Capital (AGC-Ill). EI AGC-lll
aumento el nimero total de acciones autorizadas a 362.730 con un precio de emisidén de $21 mil por accion. Los
paises miembros tienen hasta el 10 de marzo de 2026 para suscribirse al AGC-Ill. Los pagos se fijan en siete
cuotas consecutivas e iguales, venciendo el primer pago el 30 de noviembre de 2025 o treinta dias calendario
después de que el respectivo pais miembro presente su instrumento de suscripcién, lo que ocurra mas tarde. Las
cuotas restantes vencen el 30 de noviembre de cada afio desde 2026 hasta 2031. Al 31 de marzo de 2025, se
habian suscrito un total de 42.821 acciones del AGC-III.

Durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025, se recibié un total de contribuciones de
capital por $41,4 millones bajo AGC-II. Al 31 de marzo de 2025, el valor total acumulado de las acciones bajo
AGC-Il y AGC-Ill ascendié a $2,0 mil millones y $2,3 millones, respectivamente.

Las acciones suscritas se presentan en Capital, valor nominal, y en Capital contribuido adicional. Cualquier
cantidad de suscripcién adeudado por un miembro es presentado en Contribuciones a cobrar de miembros en el
balance general. El ajuste de precio para acciones en mora fue registrado en Capital contribuido adicional en el
balance general.

De conformidad con el Convenio Constitutivo de BID Invest, cualquier miembro podra retirarse de la Corporacion,
en cuyo caso el retiro tendra efecto definitivo en la fecha indicada en la notificacion, pero en ningun caso antes
de transcurridos seis meses a contar desde la fecha en que se haya entregado dicha notificacion. Aun después
de retirarse, el miembro continuara siendo responsable de todas las obligaciones que haya tenido frente a BID
Invest en la fecha de la entrega de la notificacion de retiro. Cuando un pais se retire como miembro, BID Invest y
el miembro podran acordar la recompra de las acciones de dicho miembro en condiciones que sean apropiadas,
segun las circunstancias. Si no fuese posible llegar a un acuerdo en el plazo de los tres meses posteriores a la
notificacién de retiro o en un plazo convenido entre ambas partes, el precio de recompra de las acciones de dicho
miembro sera igual a su valor contable en la fecha en que el miembro deje de pertenecer a BID Invest. Dicho
valor contable se determinara por los estados financieros auditados. El pago de las acciones se realizara en las
cuotas, los plazos y las monedas que determine BID Invest, teniendo en cuenta su situacion patrimonial.

2 El cronograma de las Acciones del Anexo B se cumplié en febrero de 2024.
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Tabla 1. El capital y los montos a cobrar de los miembros son los siguientes (en miles de USD, excepto para la
informacion sobre las acciones y el poder de voto):

Capital Poder de voto
Capital, Capital Contribuciones Total Porcentaje total Porcentaje
valor contribuido a cobrar de capital de capital Numero de de votos
Acciones” nominal adicional® miembros contribuido  contribuido ® votos totales®

Alemania 2183 $§ 21.830 $ 5.246 $ — 3 27.076 0,98 2.183 1,12
Argentina 45.283 452.830 338.045 (436.968) 353.907 12,86 24.475 12,54
Austria 1.772 17.720 12.741 (17.094) 13.367 0,49 958 0,49
Bahamas 742 7.420 5.370 (7.161) 5.629 0,20 401 0,21
Barbados 520 5.200 3.796 (5.019 3.977 0,14 281 0,14
Bélgica 316 3.160 908 — 4.068 0,15 316 0,16
Belice 153 1.530 321 — 1.851 0,07 153 0,08
Bolivia 1.806 18.060 7.142 — 25.202 0,92 1.806 0,93
Brasil 24.475 244.750 113.876 — 358.626 13,03 24475 12,54
Canada 5.881 58.810 35.421 — 94.231 3,42 5.881 3,01
Chile 11.795 117.950 89.386 (124.782) 82.554 3,00 5.853 3,00
China 9.345 93.450 56.843 (294) 149.999 5,45 9.331 4,78
Colombia 6.473 64.730 29.475 — 94.205 3,42 6.473 3,32
Corea 8.294 82.940 50.281 — 133.221 4,84 8.294 4,25
Costa Rica 1.619 16.190 11.653 (15.624) 12.219 0,44 875 0,45
Croacia® 21 210 130 — 340 0,01 21 0,01
Dinamarca 1.147 11.470 470 — 11.940 0,43 1.147 0,59
Ecuador 2.246 22.460 16.153 (21.672) 16.941 0,62 1.214 0,62
El Salvador 1.619 16.190 11.786 (15.624) 12.352 0,45 875 0,45
Eslovenia® 13 130 80 — 210 0,01 13 0,01
Esparia 7.853 78.530 33.166 — 111.696 4,06 7.853 4,02
Estados Unidos 29.510 295.100 83.544 (819) 377.825 13,73 29.471 15,09
Finlandia 1.092 10.920 4.319 — 15.239 0,55 1.092 0,56
Francia 3.717 37.170 9.608 — 46.778 1,70 3.717 1,90
Guatemala 2.137 21.370 15.343 (20.622) 16.091 0,58 1.155 0,59
Guyana 607 6.070 4.354 (5.859) 4.565 0,17 328 0,17
Haiti 1.619 16.190 12.387 (15.624) 12.953 0,47 875 0,45
Honduras 875 8.750 3.548 — 12.298 0,45 875 0,45
Israel 461 4.610 1.784 — 6.394 0,23 461 0,24
ltalia 5.499 54.990 20.618 — 75.608 2,75 5.499 2,82
Jamaica 737 7.370 2.184 — 9.554 0,35 737 0,38
Japén 7.201 72.010 29.133 — 101.143 3,67 7.201 3,69
México 14.395 143.950 56.769 — 200.719 7,29 14.395 7,37
Nicaragua 875 8.750 3.469 — 12.219 0,44 875 0,45
Noruega 2.020 20.200 14.527 (19.488) 15.239 0,55 1.092 0,56
Paises Bajos 1.932 19.320 9.042 (13.896) 14.466 0,53 1.160 0,59
Panama 2.176 21.760 16.257 (21.000) 17.017 0,62 1.176 0,60
Paraguay 1.861 18.610 13.971 (18.255) 14.326 0,52 991 0,51
Peru 12.008 120.080 90.343 (117.898) 92.525 3,36 6.389 3,27
Portugal 413 4.130 1.438 — 5.568 0,20 413 0,21
Reino Unido 797 7.970 6.689 (7.686) 6.973 0,25 431 0,22
Republica Dominicana 2.429 24.290 18.214 (25.704) 16.800 0,61 1.205 0,62
Suecia 1.092 10.920 4.323 — 15.243 0,55 1.092 0,56
Suiza 2.498 24.980 8.817 — 33.797 1,23 2.498 1,28
Surinam 259 2.590 1.550 (2.499) 1.641 0,06 140 0,07
Trinidad y Tobago 864 8.640 4.287 — 12.927 0,47 864 0,44
Uruguay 2.394 23.940 9.466 — 33.406 1,21 2.394 1,23
Venezuela 5.836 58.360 9.422 — 67.782 2,46 5.836 2,99
Total al 31 de marzo de 2025 238.860 $2.388.600 $ 1.277.695 $ (913.588) $ 2.752.707 100 195.240 100
Total al 31 de diciembre de 2024 206.003 $2.060.030 $ 915.585 $ (264.288) $ 2.711.327 193.171

1
2

) Incluye las Acciones del Anexo B bajo AGC-II por las cuales el BID realizé distribuciones de ingresos (transferencias) en nombre de sus accionistas.
) Incluye el monto adicional del valor nominal contribuido de las acciones de acuerdo con el AGC-II, pagos parciales en exceso de acciones.

) Los datos se redondean; es posible que su adicidn no sea igual al total debido al redondeo.

)El poder de voto de Croacia es de 0,0108.

) El poder de voto de Eslovenia es de 0,0067.
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Nota J - Mediciones del valor razonable

BID Invest contabiliza una parte de sus instrumentos financieros a valor razonable de forma recurrente y presenta
el valor razonable de los instrumentos financieros no contabilizados a valor razonable de acuerdo con los US
GAAP. A continuacién se resumen las metodologias e hipotesis clave que utiliza BID Invest para estimar los
valores razonables de sus instrumentos financieros. Las proyecciones de flujos de efectivo futuros y otras
hipétesis y metodologias utilizadas en la determinacién del valor razonable son subjetivas, especialmente cuando
la medicidon se basa en datos de mercado no observables. Cambios menores en las hipétesis o metodologias
pueden afectar a las mediciones del valor razonable.

Efectivo — El valor contable informado en el balance general se aproxima a valor razonable.

Cartera de valores — Los valores razonables de los fondos del mercado monetario y titulos de deuda se basan
en las cotizaciones no ajustadas para activos y pasivos idénticos en mercados activos, o en las cotizaciones en
mercados activos para activos y pasivos idénticos o en precios derivados de modelos de fijacion de precios
alternativos cuando estos precios no se encuentran disponibles en el mercado. Estas metodologias se aplican a
ciertas inversiones en obligaciones de gobiernos distintos de los Estados Unidos, organismos gubernamentales,
organismos supranacionales y bonos corporativos. También se incluyen papeles comerciales y certificados de
depdsito que se emiten en el marco de programas de papeles comerciales y certificados de depdsito en los
Estados Unidos. Para aquellas inversiones sobre las que no se dispone de precios ni de otra informacién
pertinente generados por operaciones realizadas en el mercado con activos idénticos o0 comparables, se emplea
el enfoque del ingreso, basado en curvas de rendimiento, diferenciales de bonos o swaps de incumplimiento
crediticio, e indices de recuperacion basados en valores de garantia como datos principales.

Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo — Los préstamos e inversiones en titulos de deuda
relacionados con el desarrollo para los cuales se dispone generalmente de una combinacién de datos
observables y no observables exigen el uso de estimaciones y calculos del valor presente de los flujos de
efectivo futuros. Los valores razonables se estiman usando las operaciones realizadas recientemente, las
cotizaciones a precio de mercado (si son observables) y los niveles de swaps de incumplimiento crediticio
observables en el mercado, junto con modelos de valoracién propios si las operaciones y cotizaciones no son
observables. La falta de pautas objetivas para la fijacion de precios introduce un mayor grado de subjetividad y
volatilidad a estos valores razonables derivados o estimados.

El superavit o déficit que resulte de la diferencia entre el valor contable de las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo registradas a costo amortizado y el valor razonable informado no refleja necesariamente los
valores realizables, dado que BID Invest normalmente mantiene las inversiones hasta su vencimiento con el fin
de realizar sus flujos de efectivo contractuales.

Inversiones de capital — En la mayoria de los casos, los precios de mercado no se encuentran disponibles
para las inversiones de capital y las técnicas de valoracion alternativas implican un grado significativo de juicio.
BID Invest tiene la intencion de mantener las inversiones en las SRL hasta la liquidacion final de los activos
subyacentes para participar plenamente en el rendimiento de las SRL. BID Invest no tiene derechos de rescate
en ninguna de estas inversiones. BID Invest estima que los activos subyacentes de las SRL generalmente
pueden ser liquidados en un periodo de diez anos.

Las inversiones de capital son contabilizadas a valor razonable de forma recurrente si cotizan publicamente en
mercados activos, o si BID Invest elige la opcién de valor razonable. Para las inversiones en SRL, BID Invest
utiliza el VAN informado por el administrador del fondo como base del valor razonable. Estos VAN se derivan de
los valores razonables de las inversiones subyacentes y BID Invest ajusta segun resulte necesario.

Instrumentos derivados — Incluyen contratos de swaps de divisas cruzadas, de tasas de interés, y de

derivados de crédito utilizados con fines de gestion de riesgos. El valor razonable se determina como el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados utilizando tasas de descuento adecuadas y curvas a futuro.
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Empréstitos — Los empréstitos de BID Invest se registran a costo amortizado o a valor razonable. El valor
razonable de los empréstitos de BID Invest se estima utilizando precios negociados, cotizaciones de mercado o
analisis de flujos de efectivo descontados utilizando las tasas de interés pasivas actuales de BID Invest para
categorias de empréstitos similares.

Otros activos y pasivos — El valor contable de los instrumentos financieros incluidos en Cuentas a cobrar y
otros activos y Cuentas a pagar y otros pasivos se aproxima al valor razonable por su caracter liquido o de corto
plazo. Cuentas a pagar y otros pasivos incluye garantias emitidas y registradas a valor razonable.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

Tabla J1. Los valores contables y los valores razonables estimados de los activos/(pasivos) de los instrumentos
financieros de BID Invest, en funcién de su clasificacion segun la jerarquia de su valor razonable, de conformidad
con el Tema 820 del ASC Mediciones del valor razonable de instrumentos financieros (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

Valor Valor
Expresado en miles de USD contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable
Cartera de valores
Titulos corporativos $ 1584387 $ — §$ 1584387 $ — §$ 1.584.387
Titulos de organismos gubernamentales 631.980 — 631.980 — 631.980
Titulos de organismos supranacionales 488.917 — 488.917 — 488.917
Fondos del mercado monetario 486.143 — 486.143 — 486.143
Titulos del Estado 484.590 — 484.590 — 484.590
3.676.017 — 3.676.017 — 3.676.017
Préstamos
Costo amortizado 6.357.539 — — 6.247.930 6.247.930
Valor razonable 375.805 — — 375.805 375.805
6.733.344 — — 6.623.735 6.623.735
Titulos de deuda
Costo amortizado 100.775 — — 102.381 102.381
Valor razonable 1.635.232 — — 1.635.232 1.635.232
VANM®@) 13.373 13.373
1.749.380 — — 1.737.613 1.750.986
Inversiones de capital
Valor razonable 93.353 790 — 92.563 93.353
VAN™®@) 244.948 244.948
338.301 790 — 92.563 338.301
Activos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas 115.051 — 115.051 — 115.051
Swaps de tasas de interés 97.978 — 97.978 — 97.978
213.029 — 213.029 — 213.029
Empréstitos
Costo amortizado (1.063.471) — (834.721) (187.703) (1.022.424)
Valor razonable (7.403.279) — (7.366.228) (37.051.000,00  (7.403.279)
(8.466.750) — (8.200.949) (224.754) (8.425.703)
Pasivos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas (259.813) — (259.813) — (259.813)
Swaps de tasas de interés (82.717) — (82.717) — (82.717)
Derivados de crédito (2.310) — — (2.310) (2.310)
(344.840) — (342.530) (2.310) (344.840)
Cuentas a pagar y otros pasivos
Garantias registradas a valor razonable 80 — — 80 80
Otros pasivos a valor razonable (2.693) — — (2.693) (2.693)
$ (2.613) $ —  $ — $ (2.613) $ (2.613)

™ De acuerdo con el Tema 820 de ASC, las inversiones que se registran utilizando el VAN como recurso practico de valor razonable, no han
sido clasificadas en la jerarquia de valor razonable. EI monto de valor razonable presentado en esta tabla se expone con la intencién de
permitir la reconciliacién de los valores presentados en el balance general.

@ Al 31 de marzo de 2025, los compromisos maximos no desembolsados sujetos a peticiones de capital para estas inversiones ascendian a
$171,8 millones.
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Tabla J1.1.
31 de diciembre de 2024
Valor Valor
Expresado en miles de USD contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable
Cartera de valores
Titulos corporativos $ 1.871.711 § — $ 1871.711 § — $ 1.871.711
Titulos de organismos gubernamentales 707.947 — 707.947 — 707.947
Titulos de organismos supranacionales 390.230 — 390.230 — 390.230
Fondos del mercado monetario 415.316 — 415.316 — 415.316
Titulos del Estado 397.756 — 397.756 — 397.756
3.782.960 — 3.782.960 — 3.782.960
Préstamos
Costo amortizado 6.239.785 — — 5.885.355 5.885.355
Valor razonable 373.038 — — 373.038 373.038
6.612.823 — — 6.258.393 6.258.393
Titulos de deuda
Costo amortizado 99.430 — — 96.578 96.578
Valor razonable 1.367.815 — — 1.367.815 1.367.815
VAN™@) 27.743 27.743
1.494.988 — — 1.464.393 1.492.136
Inversiones de capital
Valor razonable 93.874 787 — 93.087 93.874
VAN 231.757 231.757
325.631 787 — 93.087 325.631
Activos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas 102.874 — 102.874 — 102.874
Swaps de tasas de interés 118.781 — 118.781 — 118.781
221.655 — 221.655 — 221.655
Empréstitos
Costo amortizado (1.065.991) — (817.378) (193.475) (1.010.853)
Valor razonable (7.235.404) — (7.235.404) — (7.235.404)
(8.301.395) — (8.052.782) (193.475) (8.246.257)
Pasivos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas (247.037) — (247.037) — (247.037)
Swaps de tasas de interés (135.562) — (135.562) — (135.562)
Derivados de crédito (720) — — (720) (720)
(383.319) — (382.599)  (720.000,00) (383.319)
Cuentas a pagar y otros pasivos
Garantias registradas a valor razonable 1.500 — — 1.500 1.500
Otros pasivos a valor razonable (2.643) — — (2.643) (2.643)
$ (1.143) $ — $ — $ (1.143) $ (1.143)

" De acuerdo con el Tema 820 de ASC, las inversiones que se registran utilizando el VAN como recurso practico de valor razonable, no han
sido clasificadas en la jerarquia de valor razonable. El monto de valor razonable presentado en esta tabla se expone con la intencion de
permitir la reconciliacion de los valores presentados en el balance general.

@ Al 31 de diciembre de 2024, los compromisos maximos no desembolsados sujetos a peticiones de capital para estas inversiones ascendian
a $164,5 millones.
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Tabla J2. Cambios en el valor contable de los activos/(pasivos) de los instrumentos financieros de Nivel 3 de BID

Invest que se registran a valor razonable (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025

Ganancias/(pérdidas)

netas no realizadas
incluidas en los

Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldoal1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidaciones y marzo de mantenidos al 31 de
2025 resultados otros 2025 marzo de 2025
Préstamos $ 373.038 $ 6.159 §$ (3.392) $ 375.805 6.159
Titulos de deuda 1.367.815 27.882 239.535 1.635.232 25.611
Inversiones de capital 93.087 (4.553) 4.029 92.563 (4.553)
Total activos a valor
razonable de nivel 3 1.833.940 29.488 240.172 2.103.600 27.217
Empréstitos — (50) (37.001) (37.051) (50)
Pasivos por
instrumentos derivados (720) (1.590) — (2.310) (1.590)
Cuentas a pagar y otros
pasivos (1.143) (1.470) — (2.613) (1.470)
Total pasivos a valor
razonable de nivel 3 $ (1.863) $ (3.110) $ (37.001) $ (41.974) (3.110)
Tabla J2.1.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
Ganancias/(pérdidas)
netas no realizadas
incluidas en los
Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldo al1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidacionesy  diciembre de mantenidos al 31 de
2024 resultados otros 2024 diciembre de 2024
Préstamos $ 419239 $ (33.286) $ (12.915) $ 373.038 (28.619)
Titulos de deuda 1.177.591 (43.589) 233.813 1.367.815 (53.830)
Inversiones de capital 95.725 (21.480) 18.842 93.087 (21.480)
Total activos a valor
razonable de nivel 3 1.692.555 (98.355) 239.740 1.833.940 (103.929)
Pasivos por
instrumentos derivados — (720) — (720) (720)
Cuentas a pagar y otros
pasivos (4.992) 3.849 — (1.143) 3.848
Total pasivos a valor
razonable de nivel 3 $ (4.992) $ 3129 $ — 3 (1.863) $ 3.128
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Tabla J2.2.
Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024
Ganancias/(pérdidas)
netas no realizadas
incluidas en los
Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldo al1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidaciones y marzo de mantenidos al 31 de
2024 resultados otros 2024 marzo de 2024
Préstamos $ 419239 $ 8.064 $ (10.284) $ 417.019 $ 8.064
Titulos de deuda 1.177.591 6.900 (14.568) 1.169.923 4.006
Inversiones de capital 95.725 (2.610) — 93.115 (2.610)
Total activos a valor
razonable de nivel 3 1.692.555 12.354 (24.852) 1.680.057 9.460
Cuentas a pagar y otros
pasivos (4.992) 4.676 — (316) 4.676
Total pasivos a valor
razonable de nivel 3 $ (4.992) $ 4676 $ — $ (316) $ 4.676

No hubo transferencias dentro o fuera del Nivel 3 durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2025 ni al 31 de marzo de 2024.

Tabla J3. Compras brutas, ventas, emisiones y liquidaciones referentes a los cambios en el valor contable de los
instrumentos financieros de Nivel 3 de BID Invest que se registran a valor contable (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025

Desembolsos/ Reembolsos/ Liquidaciones y
Compras Ventas Emisiones otros Neto

Préstamos $ — $ (3.658) $ — % 266 $ (3.392)
Titulos de deuda 270.668 (31.133) — — 239.535

Inversiones de capital 4.029 — — — 4.029
Total activos a valor

razonable de nivel 3 274.697 (34.791) — 266 240.172
Empréstitos — — (37.001) — (37.001)

Pasivos por
instrumentos
derivados — — — — —

Cuentas a pagar y
otros pasivos — — — — —

Total pasivos a valor
razonable de nivel 3 $ — $ — $ (37.001) $ — $ —
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Tabla J3.1.
Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024
Desembolsos/ Reembolsos/ Liquidaciones y
Compras Ventas Emisiones otros Neto

Préstamos $ 303 $ (10.587) $ — 9 — $ (10.284)
Titulos de deuda — (14.568) — — (14.568)
Inversiones de capital — — — — —
Total activos a valor

razonable de nivel 3  $ 303 $ (25.155) $ — $ — $ (24.852)
Cuentas a pagar y otros

pasivos — — — — —
Total pasivos a valor

razonable de nivel3  $ — $ — 3 — $ — 3 —

Tabla J4. Técnicas de valoracion y datos no observables significativos para los activos/(pasivos) de las
inversiones relacionadas con el desarrollo clasificadas como Nivel 3 al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre

de 2024 (en miles de USD):

31 de marzo de 2025

Técnica de valoracion

Datos
significativos no
observables

Rango

Promedio
ponderado "

Valor
razonable
Préstamos $ 375.805
375.805
Titulos de deuda 1.635.225
7
T 1.635.232
Inversiones de capital 88.805
3.758
92.563
Empréstitos (37.051)
(37.051)
Pasivos por
instrumentos derivados (2.310)
(2.310)
Cuentas a pagar y
otros pasivos (2.613)
(2.613)
Total $ 2.061.626

Flujos de caja descontados

Flujos de caja descontados
Otros

Flujos de caja descontados ("

Flujos de caja descontados ("

Precio de la transaccion
reciente

Precio de la transaccion
reciente

Otros

Otros

Tasa de descuento

Tasa de descuento

Tasa de descuento

Tasa de
crecimiento a largo
plazo

Precio de la
transaccién

Precio de la
transaccién

4,9%-19,5%

4,6%-15,9%

10,7%-17,5%

3,2%-7,6%

7,6%

7,8%

12,5%

5,2%

™ Calculado utilizando el producto de la entrada multiplicado por los valores razonables de los instrumentos.
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Tabla J4.1.
31 de diciembre de 2024
Datos
Valor significativos no Promedio
razonable Técnica de valoracion observables Rango ponderado "
Préstamos $ 355.232 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 5,0%-24,5% 7,9%
Tasa de
recuperacion
807 Flujos de caja descontados prevista 35,0% 35,0%
Precio de la transaccién Precio de la
17.000 reciente transaccion
373.039
Titulos de deuda 1.088.336 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 6,4%-24,8% 8,8%
Precio de la transaccién Precio de la
279.472 reciente transaccion
7 Otros
1.367.815
Inversiones de capital 93.087 Flujos de caja descontados (" Tasa de descuento  10,1%-16,9% 12,2%
Tasa de
crecimiento a largo
Flujos de caja descontados (" plazo 3,3%-7,6% 5,2%
93.087
Pasivos por
instrumentos derivados (720) Otros
(720)
Cuentas a pagar y
otros pasivos (1.143) Otros
(1.143)
Total $ 1.832.078

(" Calculado utilizando el producto de la entrada multiplicado por los valores razonables de los instrumentos.
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Nota K - Carteras no negociables

La cartera no negociable de BID Invest incluye inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y empréstitos
registrados a valor razonable bajo la opciéon de valor razonable, asi como los correspondientes instrumentos
derivados a valor razonable.

Tabla K1. Las ganancias y pérdidas netas por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y las
operaciones en moneda extranjera son las siguientes (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de

marzo
2025 2024
Cambios en el valor razonable
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo $ 12.767 $ 11.331
Empréstitos (119.958) 114.934
Instrumentos derivados
Ganancia/(pérdida) no realizada en swaps 31.441 (63.318)
Ganancia/(pérdida) no realizada en derivados de crédito (1.590) —
Ganancial/(pérdida) por cambios en el valor razonable, neto (77.340) 62.947
Operaciones en moneda extranjera
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo 67.284 (3.436)
Empréstitos (15.583) 6.071
Otros activos/pasivos 333 234
Ganancial/(pérdida) por operaciones en moneda extranjera, neto 52.034 2.869
Transacciones de swaps
Ganancia/(pérdida) realizada en swaps " (48.063) (56.252)
Ganancial(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras
no negociables y operaciones en moneda extranjera, neto $ (73.369) $ 9.564

™ Incluye ingreso/(gasto) por intereses de swaps realizados, ingreso/(gasto) por comisiones, ganancia/(pérdida) por terminacién y ganancia/
(pérdida) por operaciones en moneda extranjera sobre swaps de divisas cruzadas, neto.

Los cambios en el valor razonable debido al riesgo de mercado, y todos los cambios en el valor razonable de los
instrumentos derivados, se registran en el estado de resultados, mientras que los cambios en el valor razonable
de los empréstitos resultantes de cambios en el diferencial de riesgo de crédito propio de BID Invest se registran
en Oftros ingresos reconocidos directamente en el patrimonio neto.

Nota L - Informes por Segmentos

BID Invest tiene un segmento operativo y uno divulgable, ya que las decisiones de asignacion de recursos y
evaluacion del desempeio las toma el Director de Decisiones Operativas (CODM, por sus siglas en inglés) a
nivel de entidad. BID Invest opera con la doble misiéon de sostenibilidad financiera y desarrollo con impacto en su
Regién. La institucion principalmente obtiene ingresos e incurre en gastos de sus actividades relacionadas con el
desarrollo.

El CODM de BID Invest es el Gerente General. El CODM establece la direccion estratégica relacionada con las
operaciones, la administracion y la gobernanza a nivel de entidad. EIl CODM no diferencia entre la naturaleza, el
sector o los servicios de las actividades relacionadas con el desarrollo de BID Invest. EIl CODM utiliza el ingreso
neto para evaluar el desempefio financiero de la entidad con respecto a su misién de sostenibilidad financiera y
para asignar sus recursos. Los ingresos y gastos significativos del segmento se revisan tal como se presentan en
los estados de resultados. Los activos del segmento se utilizan como una medida del impacto de desarrollo de
BID Invest para sus clientes tal como se presenta en los balances generales como Activos totales.
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Nota M - Contingencias y arrendamientos

Como parte del curso normal de sus operaciones, BID Invest interviene ocasionalmente en calidad de
demandado o codemandado en acciones legales en varias jurisdicciones. Aunque no pueda afirmar, con base en
la informacion disponible, la Administracion de BID Invest no considera que el resultado de ninguna de las
acciones legales existentes tendra un efecto adverso significativo sobre la situacion patrimonial, los resultados de
las operaciones o los flujos de efectivo de BID Invest.

El impacto de la situacién geopolitica global ha perturbado los mercados econdmicos y han generado una
considerable volatilidad. Los resultados operativos y financieros de las empresas que financia BID Invest
dependen de la evolucion futura, incluida la duracién y la gravedad del entorno geopolitico actual. BID Invest
cuenta con reservas de capital para absorber tensiones adicionales y rebajas de la calificacion crediticia. La
Administracién continua monitoreando los acontecimientos y gestionando activamente los riesgos asociados a
sus diversas carteras dentro de las politicas y limites financieros existentes.

Arrendamiento de oficinas

BID Invest establecié contratos de alquiler de oficinas con el BID en su sede central y en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo, que se contabilizan como arrendamientos a corto plazo o arrendamientos operativos.
El contrato de arrendamiento de la sede vence en 2030. El resto de los contratos de arrendamiento en los Paises
Miembros Regionales en Desarrollo en general se renuevan anualmente. Algunos contratos de alquiler en los
Paises Miembros Regionales en Desarrollo incluyen opciones de renovacion, todas las cuales BID Invest tiene
certeza razonable que ejercera durante el plazo establecido en el contrato.

En las Notas E y H se incluye informacion adicional sobre los derechos de uso de arrendamientos y los pasivos
por arrendamientos activos de BID Invest al 31 de marzo de 2025 y 2024.

Tabla M1. Gastos de arrendamiento y los requisitos de divulgacion cuantitativa (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo

2025 2024

Arrendamiento operativo

Gastos por arrendamiento operativo $ 1.512 $ 1.453
Total gastos por arrendamiento $ 1.512 $ 1.453
Informacion complementaria:

Plazo contractual promedio ponderado de los arrendamientos

(afios) 5,6 6,7

Tasa contractual promedio ponderada de descuento!" 1,8 % 1,8 %

 La tasa de descuento aplicado para el arrendamiento de oficinas en la sede se basa en la tasa incremental del empréstito multi-moneda del
BID.

Tabla M2. El analisis del vencimiento del pasivo por arrendamiento operativo con el BID es el siguiente (en miles
de USD):

Flujos de caja no descontados estimados 31 de marzo de 2025
2025 $ 3.926
2026 5.242
2027 5.251
2028 5.010
2029 4.916
2030 4.889
Total arrendamiento operativo $ 29.234
Descuento (1.433)
Pasivo por arrendamiento operativo $ 27.801
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Nota N - Operaciones con entidades vinculadas

BID Invest presta ciertos servicios al BID y el BID presta ciertos servicios a BID Invest de acuerdo con una serie
de contratos de servicios (SLA, por sus siglas en inglés), en los cuales se establecen la duracién, el alcance del
trabajo, los roles y responsabilidades, la remuneracion y las métricas de desempefio de cada institucion. Estos
servicios ejecutados bajo los SLAs, se describen en mayor detalle a continuacion. BID Invest también tiene
vinculos de partes vinculadas con los fondos de donantes que administra, o que el BID administra, como se
describe a continuacion, y ha establecido contratos de arrendamiento de espacio de oficinas con el BID como se
describe en la Nota M.

Operaciones del sector privado

Tras la reorganizacion del Grupo BID en el sector privado y de las operaciones sin garantia soberana, BID Invest
administra todas las actividades del sector privado, incluidos los acuerdos de cofinanciacion de BID Invest y del
BID. La originacion de estos acuerdos de cofinanciacion finalizé en 2022. BID Invest y el BID mantienen intereses
legales y econdmicos separados en cada operacidon de cofinanciacion, la cual puede estar sujeta a ciertos
montos minimos, segun lo acordado.

Como resultado de dicha reorganizacion, BID Invest y el BID celebran anualmente SLAs renovables, mediante
los cuales BID Invest proporciona al BID servicios de originacion, ejecucion y monitoreo de préstamos
relacionados con sus operaciones en el sector privado, mientras que BID Invest recibe diversos servicios
administrativos y de soporte por parte del BID. Para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025,
BID Invest reconocié ingresos por $6,3 millones por servicios prestados al BID ($7,1 millones para el periodo de
tres meses terminado el 31 de marzo de 2024) y gastos por $5,8 millones por los servicios recibidos del BID
($4,5 millones para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024). Los ingresos y gastos
derivados de transacciones entre partes vinculadas en los SLAs estan incluidos en Comisiones por servicios a
partes vinculadas y en Gastos administrativos en el estado de resultados.

Gestion de fondos

BID Invest administra fondos en nombre de donantes, que pueden ser paises miembros u otras entidades
alineadas con su propésito de promover el desarrollo econémico del sector privado en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo. Estos fondos se utilizan principalmente para el cofinanciamiento de determinados
proyectos y actividades de asistencia técnica.

Los fondos bajo administracion de BID Invest se mantienen en custodia en régimen de fideicomiso y no estan
incluidos en los activos propios de BID Invest. En general, BID Invest recibe una comision de gestién que
corresponde a un porcentaje del valor neto de los activos de dichos fondos recibidos. Para el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2025, BID Invest reconocié ingresos por $0,3 millones por servicios
prestados al BID ($0,3 millones para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024). Estos montos
se incluyen en Comisiones por servicios a partes vinculadas en el estado de resultados.

Adicionalmente, BID Invest accede a recursos a través de fondos administrados por el BID en nombre de sus
donantes. Estos acuerdos se reconocen sobre la base de recupero de costos. Para el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2025, BID Invest reconocié ingresos por $2,1 millones, que representan los
reembolsos relacionados con servicios prestados en nombre de estos fondos, los cuales se presentan en
Comisiones por servicios a partes vinculadas y Gastos administrativos en el estado de resultados ($2,1 millones
para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024).

Tabla N1. Las cuentas a pagar a partes vinculadas incluidas en Cuentas a pagar y otros pasivos registrados en
los balances generales (en miles de USD) se presentan a continuacion:

31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024
Cuentas a pagar al BID, neto $ 34281 $ 33.918
Ingresos diferidos por servicios de fondos administrados 28.534 23.088
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Otras operaciones con partes vinculadas

BID Invest tiene una linea de crédito multimoneda con el BID de hasta $300,0 millones a una tasa de acuerdo
con la politica de tasas de financiacién del BID. El plazo de los empréstitos bajo esta linea de crédito no debera
exceder los veinte afios a partir de la fecha de desembolso. Esta linea de crédito permite a BID Invest
complementar recursos en moneda local para respaldar su cartera de inversiones relacionadas con el desarrollo
hasta el 31 de diciembre de 2033. Al 31 de marzo de 2025, las extracciones realizadas por BID Invest de la linea
de crédito multimoneda del BID fueron $210,3 millones, y ain se encuentran $89,7 millones no extraidos
(extracciones de $210,3 millones y no extraido de $89,7 millones al 31 de diciembre de 2024). Ver Nota F para
mas informacion.

Nota O - Planes de Jubilacion y Posjubilacion

Tanto el BID como BID Invest patrocinan los Planes de Jubilacion y Posjubilacién, y cada empleador presenta su
participacion respectiva en estos planes utilizando como fecha de medicion el 31 de diciembre.

Las contribuciones del empleador se realizan en efectivo durante el cuarto trimestre del ano. Al 31 de marzo de
2025, la estimacion de las contribuciones previstas para 2025 asciende a $10,7 millones en el caso de los Planes
de Jubilacion y a $5,2 millones del Plan de Posjubilacion, iguales montos a los presentados en notas en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2024. Las contribuciones de 2024 a los Planes de Jubilacion y el Plan
de Posjubilacion ascendieron a $10,0 millones y $4,9 millones, respectivamente.

El costo periddico neto de las prestaciones se incluye en Otros gastos en el estado de resultados. El siguiente
cuadro resume el costo periddico neto de las prestaciones relacionados con los Planes de Jubilacion y el Plan de
Posjubilacién por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025 y 2024 (en miles de USD):

Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo

Planes de Jubilacion Planes de Posjubilacion
2025 2024 2025 2024
Costo por serviciot" $ 3216 $ 3.861 $ 1.336 $ 1.569
Costo por intereses® 4.390 4.026 1.842 1.755
Rendimiento esperado de los activos afectos al plan®® (5.568) (4.987) (3.408) (3.095)
Amortizacion de:®
(Ganancia)/pérdida actuarial neta (1.405) (496) (845) (450)
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — (3) (37)
Costo periédico neto de las prestaciones $ 633 $ 2404 $ (1.078) $ (258)

™ Incluido en Gastos administrativos.
@ El rendimiento esperado sobre los activos afectos al plan es de 6,50% en 2025 y 6,25% en 2024.
® Incluido en Otros componentes del costo de las prestaciones, netos.

Nota P - Hechos posteriores

La Administracion ha evaluado hechos posteriores hasta el 15 de mayo de 2025, fecha en la cual se emitieron los
estados financieros. La Administracion determind que no hubo hechos posteriores que requieran la presentacion
en notas a los estados financieros en virtud del ASC Tema 855, Hechos posteriores.
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MMG BANK CORPORATION
MMG Tower, Piso 22

CERTIFICACION Casts el Bats

MMG BANK CORPORATION FID-023 Tel.: (507) 265-7600

BANCO PROMERICA DE COSTA RICA, S.A. s pdaidons
PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS SOSTENIBLES World Trade Center
US$ 50,000,000.00 e e

www.mmgbank.com

En nuestra condicion de agente fiduciario del fideicomiso de garantia constituido por BANCO
PROMERICA DE COSTA RICA, S.A., (en adelante el “Emisor”) para garantizar el cuamplimiento
de las obligaciones de ésta, derivadas del Programa Rotativo los Bonos Corporativos Sostenibles de
hasta cincuenta millones de dolares con 00/100 (US$50,000,000.00), cuyo registro y oferta publica ha
sido autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV-552-
2020 de 22 de diciembre de 2020, (en adelante los “Bonos”); por este medio certificamos que al 31 de
marzo de 2025:

1. El saldo a capital de Bonos Serie B y C emitidos y en circulacion, garantizados por el
fideicomiso de garantia, asciende a veinte millones de dolares con 00/100
(US$20,000,000.00).

2. Los bienes del fideicomiso de garantia estdn compuestos por:

b. Dinero en efectivo en las Cuentas Fiduciarias.

c. Contrato de Garantia Parcial de Crédito por el valor de tres millones de ddlares
(US$3,000,000.00) que garantiza hasta el 30% del saldo insoluto a capital de la Serie
B de los Bonos.

d. Contrato de Garantia Parcial de Crédito por el valor de tres millones de dolares
(US$3,000,000.00) que garantiza hasta el 30% del saldo insoluto a capital de la Serie
C de los Bonos.

3. El patrimonio total administrado es de seis millones veinticinco mil doscientos dolares con
00/100 (US$ 6,025,200.00).

4. La relacion de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo de los Bonos que resulta
de dividir el patrimonio del fideicomiso de garantia entre el monto en circulacion es de
30%, por lo que cumple con el minimo requerido.

5. Cobertura historica del ultimo trimestre es de 30%.

6. La concentracion de los bienes fiduciarios del Emisor se compone por una garantia parcial
de crédito.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Republica de Panama, el dia
veintinueve (29) de abril de dos mil veinticinco (2025).

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario.

Roger ead aria Eugenia Hspino
VP de Banca de Inversion VP de Administracion, Contabilidad
y Operaciones.
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Entidad regulada y supervisada por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panama (Licencia Bancaria General - Resolucién 85-2002) y Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Fanama
(Licencia para operar como Casa de Valores - Resolucién CNV-292-05),





